Senhores Acionistas,

A Administracio da Tractebel Energia S.A. (“Tractebel
Energia” oua “Companhia”) tem a satis;/gg&o de submeter a sua
apreciacio o Relatério da Administracdo e as correspondentes
zi/;monstragﬁes contdabeis, acompanhadas dos pareceres dos
Auditores Independentes e do Conselho Fiscal, referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2007. As
informacées estdo apresentadas em milhGes de Reais e em base
consolidada, exceto quando especificado em contrdrio, e de
acordo com as prdticas contabeis adotadas no Brasil.

MENSAGEM DA ADM’N’S—’—RA(;AO
O ano de 2007 foi rep[eto de conquistas para a Tractebel

Energia. Do ponto de vista ﬁnanceiro, registramos o0 maior
lucro h’quido de nossa histéria, R$ 1.046 milhées, resultado
7% maior do que o do ano anterior e impulsionado por um
faturamento também recorde. Nosso desempenho operacional
foi igualmente exemplar: as usinas, mesmo operando em elevados
niveis de exigéncia, atingiram um indice de disponibilidade de
98%, desconsiderando-se as paradas programadas, o que
nos permitiu atender inclusive a demandas adicionais, como
a exportagﬁo de energia para a Argentina, possibilltando a
Companhia quebrar outro recorde: o de geragdo anual, com

quase 34 mil GWh ou 3.865 MW médios.

Tao relevante quanto os desempenhos financeiro e operacional
foi o fato de, em 2007, termos iniciado uma série de projetos
que inauguraram um novo ciclo de crescimento para a Tractebel

Energia.

Um dos destaques dentre o conjunto dos investimentos foi a
aquisic@o da Companhia Energética Sao Salvador, responsdvel
pela construcdo e futura operagao da hidrelétrica de mesmo
nome. Localizada no Rio Tocantins, a usina representard um
aumento de 243 MW na capacidade instalada da Tractebel
Energia e tem seu inicio de producdo previsto para 2009.

Outro importante acréscimo de fonte de energia renovavel se
deu com a aqulslgdo da hidrelétrica Ponte de Pedra, situada
na divisa dos Estados do Mato Grosso e Mato Grosso do
Sul. A usina jd opera comercialmente desde 2005 e, quando
da aprovagao da transacéo pelas autoridades competentes,
somard 176 MW a nossa capacidade instalada.

Para fazer face a todos esses investimentos, continuaremos
contando com o vigor de nosso ﬂuxo de caixa para os
préximos anos, reforgado com a venda de 256 MW médios do
Aproveitamento Hidrelétrico Estreito. Esta usina, em construcéo
no Rio Tocantins e que terd 1.087 MW de poténcia, é um dos
maiores projetos de geragao de energia do Brasil, e é nossa
intencdo adqu[rir, no primeiro semestre de 2008, a parcela que
nosso controlador, SUEZ Energy South America Participacoes
Ltda. (SESA), possui no empreendimento.

Com relagﬁo ao parque termelétrico, o destaque do ano foi
a aquisicao do projeto Seival, no Rio Grande do Sul, quie
poderé acrescentar até 540 MW a capacidade instalada da
Companhia quando entrar em operacdo em 2012 e cuja maior
parte da produgdo temos intencéo de exportar para o Uruguai,
transformando em riqueza para o Brasil parte do carvéo mineral
dispom’vel e ndo utilizado no Rio Grande do Sul.

Todas estas aquisigﬁes, somadas aos resultados posit[vos,
marcam o ano de 2007, que também fol importante para
elevarmos nosso nivel de conilecimento sobre projetos de fontes
de energia alternativa, como a biomassa, a é6lica e as Pequenas
Centrais Hidrelétricas (PCHs). A experiéncia adquirida por
meio das incursGes que realizamos nesse segmento, ainda que
algumas ndo tenham frutiﬁcado, reforga nossa capacidade de
avaliar mais criteriosamente novas oportum'dades relacionadas
a essas fontes jé em 2008.

Diante deste cendrio e do crescimento de consumo de
energia elétrica no Pais, sentimo-nos Prontos para crescer.
E para crescer com sustentabilidade. Com esse foco, em
2007, ampliamos as acbes com o objetivo de fortalecer nosso
compromisso com os preceitos do desenvolvimento sustentdvel,
que demandam a mensuracdo de nossos resultados ndo apenas
na dimensdo operaciona[-ﬁnanceira, mas também nos dmbitos
social e ambiental.

Um importante passo foi termos oﬁcializado nossa Visdo —
“Ser, de modo sustentédvel, a melhor empresa de energia do
Brasil” — e nossa Missdo — “Gerar energia para a vida”.
Criamos também o Comité de Sustentabilidade, encarregado
de estabelecer metas para nossa atuagdo sécio-ambiental,
e monitorar os resultados dos nossos projetos e acoes de
responsabilidade corporativa.

Fomos além: aprimoramos Nnosso Cédigo de Etica, em
consondncia com as "Regras de Organizagﬁo e de Conduta
das Empresas do Grupo SUEZ". O novo Cédigo reaﬁrma
os valores que compartilhamos com nosso controlador e
aprofunda as questoes relativas ao comportamento ético da
Companhia. Além disso, elaboramos o regimento interno de
nosso Conselho de Administracdo com base em documento

andlogo adotado pela SUEZ.

Como reconhecimento pela adocdo das melhores pra’ticas
no relacionamento com o mercado, fomos agraciados com o
Troféu Transparéncia, concedido pela Associacdo Nacional
dos Executivos de Financas, Administracdo e Contabilidade
(ANEFAC), em parceria com o SERASA e a Fundacéo
Instituto de Pesquisas Contdbeis, Atuariais e Financeiras
(FIPECAFI), as empresas que divulgam o balanco patrimom'al

e demais relatdrios contdbeis de forma clara e precisa.

Nosso comprometimento com o crescimento sustentdvel foi
i u,almente reconhecido: as acées da Tractebel Energia integram
o Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) pelo terceiro
ano consecutivo, e todas nossas usinas tiveram as certiﬁcagées

NBR SO 9001 e NBR SO 14001 renovadas.

O crescimento robusto registrado em 2007, as boas perspectivas
delineadas para os setores de infra-estrutura como um todo e as
oportunidades de consolidacdo dentro do setor elétrico apontam
para um ambiente convidativo a novos investimentos também
em 2008. Se nos ltimos anos passamos por transformagﬁes
para nos preparar para esse novo ciclo de expansdo, o exercicio
de 2007 deﬁ[izitlvamente marcou nosso retorno ao crescimento.
Queremos progredir, aumentando nosso mar(et share de
forma sustentével, sem abrir mdo da ética, da eﬁciéncia e do
comprometimento com o desenvolvimento sécio-ambiental das
regiées onde atuamos. Estamos certos de que ¢ dessa maneira
que se gera cada vez mais valor para nossos acionistas e para
a sociedade, a quem, juntamente com nossos empregados,
clientes, fornecejores e todos aqueles que interagem com
nossas atividades, 3ostar[amos de agradecer pela zﬁdl’cag&o,
apoio e conﬁanga.

Manoel Arlindo Zaroni Torres

Diretor-Presidente

Mauricio Stolle Béihr
Presidente do Conselho de Administracéo
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

1. PERFIL INSTITUCIONAL

A Tractebel Energia ¢ a maior companhia privada de geragdo de energia elétrica
no Brasil. Desde 1998, ano em que comegou a atuar no Pais, dedica-se a todas as
etapas da implantagao e operagao de usinas geradoras. A comercializacao da energia
produzida em suas usinas, adicionada a de terceiros, é realizada com distribuidoras,
comercializadoras e clientes industriais.

Sediada em Floriandpolis, no Estado de Santa Catarina, ao final de 2007 a Companhia
possuia parque gerador composto por seis usinas hidrelétricas e sete termelétricas,
distribuidas pelos Estados de Santa Catarina, Rio Grande do Sul, Parana, Mato Grosso
do Sul e Goiés. As termelétricas s&o movidas a carvao, gas, 6leo e biomassa, e todas
tém suas emissdes de gases controladas e monitoradas pela Companhia e respeitando
os limites determinados pelas normas técnicas e os 6rgaos de licenciamento e
fiscalizagdo ambiental. Sua capacidade de fornecimento é de 5.918 MW, dos quais
4.705 MW provenientes de geragao hidrelétrica e 1.213 MW de geracao termelétrica,
correspondente a cerca de 6% da capacidade instalada total do Brasil.

Além das atuais 13 usinas em operagao, dois novos empreendimentos estéo sendo
desenvolvidos no Rio Tocantins — as hidrelétricas Sao Salvador e Estreito, que
agregardo 678 MW a capacidade da Tractebel Energia.

Adicionalmente, em 2007, a Companhia adquiriu dois outros empreendimentos de
geracao: o projeto termelétrico Seival, situado no Rio Grande do Sul, que deverd entrar
em operagdo em 2012; e a hidrelétrica Ponte de Pedra, entre os Estados do Mato
Grosso e Mato Grosso do Sul, ja em operagéo, que agregard 176 MW a capacidade
total da Companhia quando da aprovagdo da aquisicéo pelos érgaos competentes.
A aquisicdo do projeto termelétrico e da usina hidrelétrica demandou o aporte de
R$ 23,8 milhdes e R$ 592,0 milhdes, respectivamente.

1.1. Controle Acionario

O capital total da Companhia em 31 de dezembro de 2007 era de R$ 2.445,8 milhoes,
representado por 652.742.192 acgbes ordinérias. A SUEZ Energy South America
Participacdes Ltda. detém o controle, com 68,71% do capital.
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1.2. Organograma Societario

A Tractebel Energia é controlada pela SUEZ Energy South America Participagoes Ltda
(SESA), que integra o Grupo SUEZ. A Companhia, por sua vez, detém o controle acionério
da Companhia Energética Sao Salvador (CESS), da Companhia Energética Meridional
(CEM) — em processo de incorporagéo -, da Lages Bioenergética Ltda. e da Tractebel
Energia Comercializadora Ltda. Além disso, com 48,75%, a Companhia possui o controle
compartilhado da Ité Energética S.A. (ITASA), empresa que detém a concessao para
exploracao da Usina Hidrelétrica Ita. Fazem parte também desse consoércio a Companhia
Sidertrgica Nacional (CSN) e a Companhia de Cimento ltambé.

Em 2007, a SESA transferiu para a Tractebel Energia o controle acionério da CESS,
concessiondria responsavel pela construgdo e exploragdo da Usina Hidrelétrica
Sao Salvador, o que representou um investimento de R$ 304,0 milhes. No mesmo
ano, a Companhia adquiriu por R$ 28,8 milhdes 2,82% de participacao aciondria da
Machadinho Energética S.A. (MAESA), responsavel pela construgdo e operagdo da
Usina Hidrelétrica Machadinho, agregando, dessa forma, 11,1 MW médios ao seu
portfélio, e 2,34% na sua participacdo no consércio, formado também pela Alcoa
Aluminio S.A., Camargo Corréa Cimentos S.A., Companhia Brasileira de Aluminio
(CBA), Companhia Estadual de Geracéao e Transmissao de Energia Elétrica (CEEE-GT),
Departamento Municipal de Eletricidade de Pogos de Caldas (DME), Valesul Aluminio
S.A. e Votorantim Cimentos Brasil Ltda. Com essa transagdo, a Companhia passou a
deter 19,28% daqguela usina.

Outra controlada, a Tractebel Energia Comercializadora Ltda., tem como incumbéncia a
comercializagdo de energia elétrica no mercado de livre negociagéo, incluindo compra,
venda, importagao e exportagao de energia elétrica, bem como a intermediacéo de
qualquer dessas operacoes.
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2. AMBIENTE MACROECONOMICO

A economia brasileira se manteve em crescimento ao longo de 2007, impulsionada,
principalmente, pelo cenario positivo desenhado para o consumo interno, que, por
sua vez, cresceu gragas a estabilidade dos precos, ao aumento dos investimentos, ao
fortalecimento do mercado de trabalho e a ampliagéo do crédito.

Mantida dentro da meta estabelecida pelo Governo, a inflagado medida pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) sofreu ligeiro aumento e fechou o
ano em 4,46%. Os reajustes sucessivos do preco dos alimentos em 2007 foram uma
das principais causas da elevacéo do indice.

A taxa de juros, no entanto, manteve a curva descendente que vinha registrando em
2006. De acordo com dados do Banco Central, a taxa Selic encerrou 2007 com seu
nivel nominal mais baixo, 11,25%, ou seja, uma reducdo de 2,00 p.p. em relagédo ao
ano anterior.

Em 2007, a producao industrial acumulou crescimento de 6,0%, seu melhor resultado
desde 2004, quando foi registrada expanséo de 8,3%, conforme dados do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). O indice superou em muito o observado
em 2006 (2,8%) e 2005 (3,1%). O aumento da producao foi abrangente, atingindo vinte
e uma atividades e 66,0% dos produtos pesquisados.

Esses indicadores refletem uma resisténcia da economia brasileira as turbuléncias
internacionais maior que a verificada no passado - lembrando que o mercado
internacional vem sendo afetado pelas dificuldades do setor imobiliario nos Estados
Unidos. Os pregos no Brasil ndo foram muito penalizados, e as agéncias de
classificagdo de risco mantém o Pais préximo ao grau de investimento (investment
grade), o que contribui para atrair investimentos estrangeiros diretos.

3. MERCADO DE ENERGIA

O bom desempenho da economia brasileira teve como reflexo para o setor elétrico um
aumento significativo do consumo. Em 2007, o consumo total atingiu 376,9 TWh, o que
representa aumento de 5,4% em comparagao a 2006, conforme dados divulgados pela
Empresa de Pesquisa Energética (EPE). Do total de energia elétrica gerada em 2007,
93,2% foram produzidos por hidrelétricas, segundo o Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS). O restante foi produzido por usinas termelétricas a gas natural, diesel,
6leo combustivel, carvao vegetal ou mineral, madeira, biomassa (principalmente bagaco
de cana-de-aglcar) e combustivel nuclear. Vale destacar que, em 2007, o consumo
industrial representou 45,9% da demanda total, ao passo que os segmentos residencial
e comercial responderam por 24,1% e 15,6%, respectivamente, de acordo com a EPE.
Para atender a necessidade de expansédo da infra-estrutura do Pais, o Governo
Federal promulgou o Plano de Aceleragéo do Crescimento (PAC), em janeiro de 2007.
O plano prevé o investimento de R$ 503,9 bilhdes em infra-estrutura para os préximos
quatro anos. Desse total, R$ 274,8 bilhdes foram alocados para o setor elétrico. O PAC
oferece beneficios, como reducéo de impostos atrelados a investimentos e ampliagao
e melhoria das condigoes de financiamento pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES). Atualmente, o Grupo SUEZ desenvolve as obras de
duas usinas integrantes do PAC: Sao Salvador, ja transferida para a Tractebel Energia,
e Estreito, em consdércio com outros investidores, cuja transferéncia da parcela da
SUEZ para a Tractebel Energia devera ocorrer no primeiro semestre de 2008.

4. DESEMPENHO OPERACIONAL

4.1. Disponibilidade

O patamar de disponibilidade alcangado pelo conjunto das usinas da Tractebel
Energia em 2007 foi de 98,0%, desconsiderando-se as paradas programadas. Quando
consideradas todas as paradas, a disponibilidade global foi de 93,0%, sendo 94,8%
na geracao hidrelétrica e 85,0% na termelétrica.

4.2. Producao

No periodo de 12 meses, a producéo total de energia elétrica da Companhia alcangou
33.858 GWh (3.865 MW médios), sendo 28.858 GWh (3.294 MW médios) provenientes
das hidrelétricas e 5.000 GWh (571 MW médios) de fontes termelétricas.

Producao em 2007 - MW médios
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Em 2007, foi quebrado o recorde histérico de geragéo global, correspondendo a um
acréscimo de 58,6% em relacao a 2006, devido principalmente as condicdes hidrolégicas
sensivelmente melhores em 2007, em relagdo as usinas hidrelétricas; e devido ao
aumento das exportagdes para a Argentina, em relagéo as usinas termelétricas.

Numa avaliacao global desses nimeros, é de se destacar que, apesar do incremento
na solicitagédo de carga que culminou com o recorde anual de geragéo ja citado, a
disponibilidade total do conjunto das usinas da Tractebel Energia manteve-se em
patamar elevado, o que demonstra o alto grau de confiabilidade das usinas, mesmo
em condicdes de elevada exigéncia do sistema elétrico.

4.3. Clientes

A carteira de clientes da Tractebel Energia é bem diversificada, abrangendo
distribuidoras de energia, comercializadoras e clientes livres (grandes consumidores
industriais), atendidos por meio de contratos flexiveis no tocante a volume e prazo

A Companhia mantém politica ativa de fidelizagao de clientes, através da qual presta
servigos que possibilitam a adaptacao da compra de energia ao processo produtivo
de cada consumidor.

Em 2007, a presenca de clientes livres no portfélio cresceu em relagdo ao ano anterior,
alcangando 27,6% da receita operacional bruta e 33,9% das vendas fisicas, representando
aumento de 4,5 p.p. e 4,6 p.p., respectivamente, em comparagéo a 2006.

Participacao de Clientes nas Vendas Fisicas
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4.4. Balanco de Energia

Com base nas previsoes do setor que apontam para um potencial aumento de preco
de energia, a Companhia optou por ter parte de sua disponibilidade descontratada a
partir de 2011.

De acordo com os dados acerca da energia assegurada, garantia fisica e contratos
de compra e venda em vigor na data de 31 de dezembro de 2007, o balango de
energia da Tractebel Energia mostra que a Companhia est4 com sua disponibilidade
de energia, incluindo aquisicoes de terceiros, quase totalmente contratada até 2010.

Balanco de Energia - MW médios
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5. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

5.1. Principais Indicadores

As informagdes apresentadas a seguir se encontram em milhdes de Reais e em base
consolidada, exceto quando especificado em contrario, e de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil.

companhia associada

Indicadores 2007 2006 Variacao
Receita Operacional Bruta 3.365 3.005 12,0%
Receita Operacional Liquida 3.043 2.706 12,5%
EBITDA 1.857 1.595 16,4%
Margem EBITDA 61,0% 59,0%  +2,0p.p.
Resultado do Servico — EBIT 1.628 1.387 17,4%
Resultado Financeiro (135) (156) 13,8%
Lucro Liquido 1.046 979 6,8%
Ativo Total 6.598 5.539 19,1%
Patrimonio Liquido 2.817 2.765 1,9%
Investimentos e Aplicagoes em Ativo Fixo 730 69 958,0%
Divida Liquida Ajustada 1.019 1.025 (0,6%)
Ne° de Agbes (mil) 652.742 652.742 -
Lucro Liquido por Agao (R$) 1,60 1,50 6,8%
Valor Patrimonial por Acao (R$) 4,32 4,24 1,9%
Prego Médio da Agao — ON (R$) 20,32 16,53 23,0%
Distribuicao de Dividendos 993 930 6,8%
Mercado

Vendas de Energia (GWh) 32.800 32.836 (0,1%)
Vendas de Energia (MW médios) 3.744 3.748 (0,1%)
Corpo Funcional

Empregados 917 905 1,3%

Nota: EBITDA: lucro operacional + despesas financeiras + depreciacdo e amortizagdo + amortizago de agio.

Os comentérios da administragéo sobre o desempenho econémico-financeiro e o resultado

das operagdes devem ser lidos em conjunto com as Demonstragdes Contabeis.

5.2. Receita Operacional Bruta

A receita de fornecimento de energia, a partir de janeiro de 2007, passou a ser
registrada liquida do ICMS recolhido por substituicao tributaria incidente sobre
operagdes de vendas interestaduais. Até 31 de dezembro de 2006 este imposto
. De modo a

vinha sendo apresentado no grupo “Deducdes da receita operacional

facilitar a anélise comparativa entre os periodos apresentados, a receita operacional
bruta e as dedugdes da receita bruta relativas ao exercicio de 2006 passaram,
respectivamente, de R$ 3.060,7 milhdes e R$ 355,2 milhdes para R$ 3.005,1 milhdes
e R$ 299,6 milhdes.

No exercicio de 2007, a receita operacional bruta alcangou R$ 3.364,7 milhdes, 12,0%
superior a receita auferida no ano de 2006, que foi de R$ 3.005,1 milhdes, em fungao
do aumento do prego médio de venda da energia em 12,0%, principalmente daquela
contratada com consumidores livres, e pelo maior preco e volume de exportagao de
energia para atendimento das necessidades energéticas da Argentina. No ano de
2007, a quantidade de energia vendida manteve-se no mesmo patamar de 2006, da
ordem de 3.740 MW médios

5.3. Deducgobes da Receita Operacional

No ano de 2007, as dedugdes alcangaram R$ 321,3 milhdes, 7,2% superior ao
mesmo periodo de 2006, que foi de R$ 299,6 milhdes. Este acréscimo deve-se,
principalmente, a combinacdo do crescimento da receita de venda de energia com
a reducéo do ICMS resultante da alteracao na estrutura organizacional da controlada
Tractebel Energia Comercializadora Ltda., a partir de junho de 2007, que fez com que
o ICMS incidente sobre o faturamento de energia elétrica para consumidores livres
do Estado de Sao Paulo, antes registrado como deducéo da receita, passasse a ser
cobrado por substituicéo tributaria e deduzido diretamente da receita de fornecimento
de energia elétrica.

5.4. Receita Operacional Liquida

No exercicio de 2007, a receita liquida alcangou o valor de R$ 3.043,4 milhoes, 12,5%
acima do registrado em 2006, que foi de R$ 2.705,5 milhdes. O aumento apresentado
no ano decorreu, substancialmente, do crescimento de 12,0% do preco médio liquido
de venda, que passou de R$ 80,96/MWh, em 2006, para R$ 90,65/MWh, em 2007,
reflexo do incremento de prego e volume de energia vendida para consumidores livres
e exportada para a Argentina.
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. Custos de Energia Elétrica e Servigos
No ano de 2007, os custos se mantiveram praticamente estaveis em relagdo a 2006,
atingindo R$ 1.069,8 milhdes em 2007 e R$ 1.081,4 milhdes em 2006. A variagao
decorreu, principalmente, do comportamento dos principais componentes a seguir:
« Energia elétrica comprada de terceiros: reducao de R$ 19,7 milhdes, ocasionada
pela menor quantidade de energia adquirida para a atividade de comercializagao.
» Transagdes no ambito da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica -
CCEE: redugao de R$ 99,6 milhdes, em fungao, principalmente, da combinagao dos
seguintes fatores: (i) queda de R$ 102,3 milhdes, devido, substancialmente, a uma
menor exposicdo na CCEE em decorréncia da otimizagao de alocagéo dos recursos
hidraulicos em comparagéo com 2006; (i) aumento de R$ 61,4 milhdes na receita
resultante do Mecanismo de Realocagao de Energia (MRE), pelo maior despacho
de energia das usinas hidrelétricas requerido pelo ONS; e (iii) redugao de R$ 57,4
milhdes, na receita, em fungéo de menor despacho de energia da Usina Termelétrica
William Arjona (UTWA) em virtude de reforgo de transmissao na regiao de Campo
Grande (MS), a partir de novembro de 2006
Combustiveis para producao de energia elétrica: aumento de R$ 24,9 milhdes
em decorréncia, basicamente, da conjugacao dos seguintes aspectos: (i) redugao
de R$ 46,9 milhdes devido ao menor consumo de gas verificado a partir da redugéo
do despacho da UTWA, apés o reforgo de transmisséo anteriormente mencionado,
e ao corte no fornecimento de gés verificado no Ultimo trimestre de 2007;
e (i) aumento de R$ 72,6 milhdes relativo ao consumo de carvao para atendimento a
grande demanda de exportacao de energia para a Argentina em 2007.
Compensacao financeira pela utilizacdo de recursos hidricos: crescimento de
R$ 51,4 milhdes, em decorréncia do expressivo aumento no despacho pelo ONS de
energia gerada nas usinas hidrelétricas em comparagéo com o ano anterior, que foi
influenciado pela forte estiagem que atingiu a Regido Sul do Pais. Esse incremento
foi parcialmente compensado pelo aumento da receita auferida no MRE, conforme
anteriormente comentado.
Depreciacao e amortizagao: aumento de R$ 21,4 milhdes, em razao de reviséo da
vida Util de certos ativos de usinas hidrelétricas, a partir de janeiro de 2007.

. Despesas com Vendas

As despesas com vendas compoem-se, substancialmente, dos encargos de uso e
conexao na rede elétrica e totalizaram R$ 216,7 milhdes, 3,1% superior a 2006, em
decorréncia do aumento dos encargos de uso da rede por reajuste tarifario anual e
das despesas com pessoal.

. Despesas Gerais e Administrativas

Desconsiderando-se a despesa néo-recorrente de R$ 9,1 milhdes, reconhecida em
2006, em funcao da devolucéo do adicional tarifario anteriormente cobrado de clientes
para compensar diferencas de PIS e COFINS, as despesas gerais e administrativas
no ano de 2007 foram 4,7% superiores as de 2006, totalizando R$ 130,1 milhdes
Os referidos aumentos decorreram, principalmente, do reajuste salarial anual e do
reconhecimento, neste ano, da proviséo para bonus dos administradores e para o
Programa de Desligamento Voluntario (PDV) implementado pela Companhia.

. Constituicao (Reversoes) de Provisdes Operacionais, Liquidas

No exercicio de 2007, a proviséo constituida foi de R$ 2,2 milhdes. J& em 2006, a
reversdo liquida de R$ 11,5 milhdes foi resultante, principalmente, da reversdo de
provisdo de natureza civel, no valor de R$ 22,0 milhdes, e da constituicédo de provisao
para pagamento de beneficios poés-emprego, no montante de R$ 7,9 milhdes.

. Ganhos em Agéo Judicial

No ano de 2007, foi reconhecido o ganho de R$ 3,7 milhdes, decorrente do transito
em julgado de decisao favoravel no processo que se discutia a redugéo da aliquota
de retengdo do Seguro Acidente do Trabalho. J& no exercicio de 2006, a Companhia
obteve ganhos em agdes judiciais no valor de R$ 94,5 milhdes, sendo R$ 5,8 milhdes
referentes a acordo efetuado em acéo declaratéria pelo pagamento indevido de
seguro garantia em processo de concorréncia internacional para importacdo de
energia da Argentina e R$ 88,7 milhdes pelo transito em julgado de decisédo favoravel
ao afastamento da base de cdlculo da contribuicdo ao PIS e a COFINS.

0. EBITDA e Margem EBITDA

Refletindo os efeitos anteriormente comentados, o EBITDA em 2007 alcangou
R$ 1.857,3 milhdes, 16,4% superior ao de 2006, que foi de R$ 1.595,0 milhdes. A
margem EBITDA em 2007 alcangou 61,0% enquanto a de 2006 foi de 59,0%.
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1. Resultado Financeiro

1.1. Receitas Financeiras

No exercicio de 2007, essas receitas reduziram R$ 7,1 milhdes, em fungéo de os aumentos
na renda de aplicacao financeira e na variacdo monetaria sobre depdsitos vinculados a
litigios terem sido inferiores ao reconhecimento, no ano de 2006, de receita financeira
nao-recorrente relativa a juros extraordinarios sobre parcelamento de dividas de valores a
receber tanto de venda de energia quanto de ganhos em processos judiciais.

1.2. Despesas Financeiras

No ano de 2007, essas despesas reduziram R$ 28,6 milhdes em relagcéo a 2006, em
razéo, principalmente, da combinagéo dos efeitos a seguir descritos: (i) quedade R$ 11,1
milhdes nos encargos sobre os empréstimos, financiamentos e debéntures, devido a
redugéo da TJLP da SELIC e do CDlI e a diminuicdo gradativa do endividamento pelas
amortizagdes realizadas no exercicio; (i) crescimento de R$ 33,5 milhdes na receita de
variagdo cambial de empréstimos e financiamentos, liquida do resultado de operagéao
de hedge cambial, em razao de maior desvalorizagdo das moedas que compdem a
divida frente ao Real; e (iii) aumento de R$ 17,5 milhdes na variagdo monetéria sobre
dividas, em fungao do aumento do IGP-M entre os anos comparados.

2. Resultado Nao Operacional

AvariagdodeR$ 4,4 milhdes entre os exercicios comparados decorre, substancialmente,
da baixa de equipamentos em fungdo de modernizagéo efetuada em sistemas de
algumas usinas da Companhia e dos efeitos decorrentes da alienacéo de 33,34% do
Projeto Jacui, em 2006.

3. Imposto de Renda e Contribuicao Social

O aumento de R$ 191,9 milhdes no exercicio de 2007 deveu-se, principalmente, aos
seguintes fatores: (i) incremento de R$ 87,8 milhdes em decorréncia do crescimento do
resultado antes dos tributos da Companhia; (i) maior imposto de renda e contribuigao
social, no valor de R$ 12,6 milhdes, em funcdo de menor crédito de juros sobre o
capital proprio no ano de 2007 em comparagdo com 2006; e (iii) reconhecimento
de ganho fiscal extraordinario de R$ 87,1 milhdes, em 2006, devido aos efeitos da
alienacéo de 33,34% do Projeto Jacui.

4. Lucro Liquido

No exercicio de 2007, o lucro liquido atingiu R$ 1.045,6 milhdes, 6,8% maior do
que o ano anterior, que foi de R$ 979,1 milhdes, representando R$ 1,60 por agéo.
Desconsiderando-se os eventos nao-recorrentes ocorridos no ano de 2006, quais
sejam os ganhos em acodes judiciais e os efeitos decorrentes da alienagdo do Projeto
Jacui, o lucro liquido de 2007 seria 28,9% superior ao de 2006.
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5. Distribuicao de Dividendos

A Administragdo da Companhia aprovou a distribuicdo de R$ 993,3 milhdes em
proventos, sendo R$ 817,3 milhdes na forma de dividendos e R$ 176,0 milhdes como
juros sobre o capital proprio, o que representa uma proposta de pagamento de 95%
do lucro liquido do exercicio, equivalente a R$ 1,5218031188 por agao.
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A politica de dividendos da Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatério
de 30% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei das Sociedades
por Acdes. Adicionalmente, a Companhia aprovou a intengao de declarar e pagar
dividendos e/ou juros sobre o capital proprio em montante n&o inferior a 55% do
lucro liquido, ajustado nos termos da lei anteriormente mencionada. O valor dessas
contribuicdes depende de vérios fatores, tais como condigao financeira da Companhia,
suas perspectivas futuras, condicoes macroecondémicas e estratégia de crescimento.
Foi aprovada ainda a distribuicao de dividendos em periodos semestrais.

5.16. Endividamento

Em 31 de dezembro de 2007, a divida liquida da Companhia (divida total menos caixa
e equivalentes e o resultado das operagdes de swap) era de R$ 1.019,1 milhdes,
comparada a R$ 1.025,2 milhdes ao final de 2006.

A divida bruta total consolidada, representada principalmente por empréstimos,
debéntures e financiamentos, totalizava R$ 1.813,2 milhées em 31 de dezembro de
2007, um incremento de 41,9% comparativamente a posicao de 31 de dezembro de
2006. Do total da divida no final do periodo, 16,5% eram em moeda estrangeira, dos
quais 47,2% estavam protegidos da variagdo cambial das moedas frente ao Real,
através de instrumentos de hedge.

O acréscimo do endividamento da Companhia esta relacionado a emissdo de
R$ 350,0 milhdes em debéntures, realizada no segundo trimestre de 2007, que teve
uma demanda quatro vezes superior a oferta. Adicionalmente, em 2007, houve a
contratagdo de empréstimo junto ao BNDES e seus agentes financeiros no valor total
de R$ 570,2 milhdes para fazer frente aos investimentos na Usina Hidrelétrica Sao
Salvador. O valor liberado até 31 de dezembro de 2007 foi de R$ 392,7 milhdes.
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5.16.1. Emissao de Debéntures

Em 21 de maio de 2007, o Conselho de Administragdo autorizou a emissdo do
Primeiro Programa de Distribuicao Publica de Debéntures, no valor de R$ 1,5 bilhao,
e a concomitante segunda emisséo de debéntures da Companhia, j& no ambito do
referido programa, no valor de R$ 350,0 milhdes, correspondente a 35 mil debéntures.
O prazo de vigéncia é de 7 anos para as debéntures da 12 Série e 5 anos para as
debéntures da 22 Série, contados a partir da data de emissao, com vencimento final
em 15 de maio de 2014 e 15 de maio de 2012, respectivamente. As debéntures
da 12 Série serao atualizadas pelo IPCA e fardo jus a juros remuneratoérios, pagos
anualmente, correspondentes a, no maximo, 8,70% ao ano. As debéntures da 22 Série
nao serdo atualizadas e fardo jus a uma remuneragao semestral que contemplara
juros remuneratérios correspondentes a, no maximo, 103,5% da taxa DI.

Os recursos provenientes da emissao foram destinados a aquisicao da totalidade das
acoes ordinérias e preferenciais de emissao da Companhia Energética Sao Salvador
(CESS). Os principais adquirentes foram fundos de investimento e entidades de
previdéncia privada.

6. INVESTIMENTOS

6.1. Manutencao, Revitalizacao e Ampliacao do Parque Gerador

A partir do segundo trimestre de 2007, a Companhia passou a realizar investimentos
na construgdo da Usina Hidrelétrica Sdo Salvador, com recursos financiados pelo
BNDES. Esses investimentos atingiram R$ 305,1 milhdes em 2007. Além disso,
investimentos destinados aos projetos de manutencao e revitalizagao das usinas
totalizaram R$ 74,3 milhdes, 7,7% superior ao realizado em 2006.

O total acumulado de investimentos em 2007 atingiu R$ 379,4 milhdes, valor
significantemente superior aos R$ 69,0 milhdes realizados em 2006, devido,
principalmente, aos citados investimentos na Usina Hidrelétrica S&o Salvador.
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6.2. Pesquisa e Desenvolvimento

Em 2007, o Programa Anual de Pesquisa e Desenvolvimento da Tractebel Energia
investiu R$ 16,2 milhdes, segmentados conforme abaixo:

ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT,
administrado pela FINEP/MCT, foram destinados R$ 8,0 milhdes;

para custeio da Empresa de Planejamento Energético (EPE) do Ministério de Minas
e Energia foram alocados R$ 6,2 milhdes; e

em projetos especificos de pesquisa e desenvolvimento aprovados pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) foram aplicados efetivamente R$ 2,0 milhdes,
distribuidos em 22 projetos em andamento. Ainda em 2007, foi realizada a defesa
perante a ANEEL de 25 novos projetos de P&D referentes ao ciclo 2006/2007, que é
composto por outros 9 projetos plurianuais, todos em execugdo. Para investimentos
nestes 34 projetos de P&D, ja estao provisionados R$ 8,3 milhdes. Usualmente metade
dos recursos ¢ destinada a projetos na area de meio ambiente, e a outra metade no
desenvolvimento de novas tecnologias e materiais aplicados aos processos de geragao
de energia elétrica bem como a prospecgao de fontes alternativas de energia.

7. GOVERNANCA CORPORATIVA

Os esforgos da Tractebel Energia em conduzir seus negécios em conformidade com as
boas praticas de governanga corporativa foram reconhecidos em 2007. A Companhia
foi agraciada com o Troféu Transparéncia, concedido pela ANEFAC em parceria com
0 SERASA e a FIPECAFI, as empresas que divulgam o balango patrimonial e demais
relatérios contébeis da forma mais clara e precisa.

As acoes da Tractebel Energia sdo negociadas no Novo Mercado, segmento da Bolsa
de Valores de Sao Paulo (Bovespa) integrado por companhias que se comprometem
voluntariamente com a adogdo de préticas de governanca corporativa adicionais
ao exigido pela legislacéo. Sua estrutura de controle interno foi adequada aos
regulamentos da Sarbanes-Oxley (SOX), lei norte-americana voltada as companhias
de capital aberto que visa garantir a veracidade do conteddo dos relatérios financeiros
e a criagcdo de mecanismos de auditoria e seguranga confiaveis.

O Conselho de Administragdo é composto por nove membros efetivos, sendo
dois conselheiros independentes e um representante dos empregados. A Diretoria
Executiva possui seis membros eleitos pelo Conselho de Administragéo para mandato
de trés anos, com possibilidade de reeleicao. O Conselho Fiscal possui trés membros,
sendo um deles indicado pelos acionistas minoritarios.

A Tractebel Energia apresenta uma estrutura formada por oito comités, cujas agoes
estdo sujeitas & aprovacado do Conselho de Administragcdo. Em 2007, foi criado o
Comité de Sustentabilidade, cujo objetivo é gerir projetos e agbes relacionados a
responsabilidade corporativa social e ambiental.

7.1. Direitos dos Acionistas

Cada agéao ordinéria da Companhia confere ao seu detentor um voto em assembléia
geral ordindria ou extraordindria, e o direito de receber dividendos; de participar da
distribui¢ao de lucros ou outras distribuicoes a acionistas; de fiscalizar a administragao
da Companhia, nos termos do Estatuto Social; de preferéncia na subscricdo de
acoes, debéntures conversiveis em agdes ou bdnus de subscricdo; e de retirar-se
da Companhia nos casos previstos na Lei das Sociedades por Agdes. De acordo
com o regulamento do Novo Mercado, as agdes ordinérias podem ser incluidas em
oferta publica de agbes, em decorréncia da alienagéo do controle da Companhia,
recebendo, no minimo, 100% do prego pago por acéo ordinéria do bloco de controle.
Além disso, a Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do
Mercado, conforme clausula compromissoria constante do seu Estatuto Social.

7.2. Politica de Divulgagéo de Informacoes

Revisada em 2007, a Politica de Divulgagéo de Informacoes e de Negociagéo de Agdes
da Tractebel Energia atende as regras de transparéncia e as exigéncias dos 6rgéos
reguladores do mercado financeiro, como o Banco Central, a Comisséo de Valores
Mobilidrios (CVM) e Bovespa. A Companhia divulga fatos relevantes conforme a
Instrugao n° 358/02 da CVM, que exige a disponibilizagdo de dados sobre seus negécios
de forma a dar aos investidores tempo habil para a tomada de decisdo. As divulgacoes
de resultados trimestrais, os fatos relevantes, os press releases, os relatérios anuais,
os documentos arquivados na CVM, suas politicas e praticas e outras informacoes
institucionais estao disponiveis em seu site de Relacdes com Investidores.

7.3. Cédigo de Etica e Regimento Interno do Conselho de Administragao

Em 2007, a Tractebel Energia aprimorou seu Codigo de Etica, que explicita as normas
de conduta no relacionamento com as partes interessadas — empregados, clientes,
fornecedores, acionistas, comunidades e Governo. O documento esté alinhado aos
valores e principios do controlador, o Grupo SUEZ.

Além disso, a Tractebel Energia elaborou e implantou, com base em documento similar
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utilizado por seu controlador, o regimento interno de seu Conselho de Administragao.

8. MERCADO DE CAPITAIS

As agdes da Tractebel Energia s&o negociadas no segmento do Novo Mercado
da Bovespa sob o codigo TBLES. Integram o indice de Governanga Corporativa
Diferenciada (IGC), o Indice de Agdes com Tag Along Diferenciado (ltag) e, pelo terceiro
ano consecutivo, foram selecionadas para compor o Indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE). A Companhia negocia ainda ADRs (American Depositary Receipts)
Nivel 1 no mercado de balcéo norte-americano sob o cédigo TBLEY.

Em um ano em que o Ibovespa, indice que representa o desempenho dos 57 papéis
de maior liquidez, valorizou 43,7% e que o Indice de Energia Elétrica da Bovespa
(IEE), que congrega as agdes do setor elétrico, apreciou 23,7%, as agdes da Tractebel
Energia, negociadas em 100% dos pregdes da Bovespa, tiveram uma valorizacao de
23,1%. O volume médio diario negociado atingiu R$ 15,6 milhdes, 90,0% acima da
média de 2006. No final do exercicio, os papéis estavam cotados a R$ 21,30/acéo.
As agbes apresentaram aumento na liquidez, devido, principalmente, a contratacao,
em 2007, de um formador de mercado, cujo contrato vai até setembro de 2008.
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8.1. Relag6es com Investidores

O departamento de Relagdes com Investidores (telefone: 48 3221-7221) é responsavel
pela divulgacao de informagdes sobre o desempenho da Companhia por meio de
eventos, como o da Associagao dos Analistas e Profissionais do Mercado de Capitais
(Apimec), bem como por teleconferéncias e visitas as centrais geradoras, através do
programa Por Dentro das Usinas. Mantém contato com investidores e analistas de
mercado através desses eventos, reunioes diretas, contatos telefonicos e por meio do
site de Relacoes com Investidores da Tractebel Energia.

9. RECURSOS HUMANOS

A politica de Recursos Humanos da Tractebel Energia tem como base a valorizagéo
do ser humano e esté estruturada de forma a sustentar a estratégia de negécio da
Companhia. Para isso investe continuamente no desenvolvimento de programas que
fortalecem atitudes e comportamentos alinhados a cultura organizacional.

Um dos instrumentos utilizados é a Pesquisa de Clima Organizacional, realizada a cada
dois anos, com o objetivo de estreitar a relagao de confianca entre a Companhia e os
seus empregados. Em 2007, em pesquisa realizada pela Hay do Brasil, foi registrada
uma melhoria no clima organizacional de 8 pontos percentuais, e 88% dos empregados
consideraram a Tractebel Energia uma das melhores empresas para se trabalhar.
Outro aspecto que tem sido objeto de constante atengao da Companhia é o Programa
de Sucessao, que abrange a contratagao de novos empregados e a conducéo de um
programa de desligamento voluntario vinculado a preparacao de sucessores, com
datas de saida programadas pela Companhia.

A Tractebel Energia encerrou 2007 com 917 empregados. No periodo foram admitidos
46 novos empregados e desligados 34.

Os servicos oferecidos pela Companhia demandam mao-de-obra especializada,
exigindo um quadro de profissionais altamente qualificados: 36% tém formagéao
universitéria e 38% o segundo grau técnico.

A Tractebel Energia possui Acordos Coletivos de Trabalho assinados com sindicatos que
representam seus empregados, em conformidade com as diretrizes da Organizagéo In-
ternacional do Trabalho (OIT) e inclui temas como reajuste salarial, planos de previdéncia,
beneficios, seguranca e salide, equipamentos de protecao, treinamento e educagao.

9.1. Salde e Seguranca

Em 2007, a Companhia passou a incluir em suas estatisticas de salde e seguranca
do trabalho os empregados de empresas de servigos terceirizados, e desenvolveu
diversas agdes de conscientizacdo sobre a importancia de se ter um ambiente de
trabalho seguro e saudavel.

Como resultado, em 2007 n&o houve acidentes de trabalho fatais em suas instalagoes.
A taxa de frequéncia foi de 1,86 e a taxa de gravidade de 0,07 para um total de
4.836.731 horas trabalhadas no ano por empregados proprios e por empregados de
empresas de servigos terceirizados.

No exercicio de 2007 foram efetuadas também as adequagdes previstas nas Normas
Regulamentadoras NR 10 e NR 33, do Ministério do Trabalho e Emprego, voltadas a segu-
ranga dos trabalhadores que lidam com instalagoes elétricas e com espago confinado.
Anualmente um check-up médico é realizado por todos os empregados. Além disso, todos
possuem um Plano Individual de Salde, que estabelece metas associadas, por exemplo, a
peso e nivel de colesterol, com base nos resultados dos exames de cada empregado.

9.2. Beneficios

ATractebel Energia oferece aos empregados e seus dependentes um auxilio a recuperagao
da saude, que cobre as &reas médica, odontoldgica, farmacéutica e psicoldgica.

Oferece também seguro de vida em grupo, cobertura para incapacidade e invalidez,
licenga maternidade e paternidade, auxilio creche e alimentacao, previdéncia privada
e auxilio no atendimento a portadores de necessidades especiais.

O Plano de Previdéncia Privada da Companhia, administrado pela PREVIG — Sociedade
de Previdéncia Complementar, tem a participagdo de 94,3% dos empregados, em sua
grande maioria em plano de contribuigao definida. Em 2007, a Companhia repassou
R$ 8,8 milhdes para este plano, e mais R$ 1,0 milhdo para o custeio de despesas
administrativas daquela sociedade.

Ainda em 2007, a Tractebel Energia assinou um termo de adeséao com a Fundagao
Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social (ELOS), com o objetivo de voltar a
patrocinar, nesta instituicao, parte dos ex-empregados aposentados que sao de sua
responsabilidade e que optaram por ndo fazer parte do plano da Tractebel Energia na
PREVIG - Sociedade de Previdéncia Complementar. Com esta deciséo, a Tractebel
Energia atendeu aos anseios de mais de 2.200 participantes.

9.3. Treinamento e Desenvolvimento

A Companhia possui programa de treinamento e desenvolvimento, além de oferecer
auxilio a formagao educacional em diferentes niveis académicos. Em 2007, a média de
treinamento por empregado foi de 80,5 horas/homem, 16,7% superior ao registrado
no ano de 2006, que totalizou 69 horas/homem.

9.4. Remuneracao e Participagao nos Resultados

A politica de remuneragao da Companhia esté alinhada as praticas de mercado e é
monitorada por meio de pesquisas salariais.

Em 2007, foram distribuidos aos empregados R$ 12,2 milhdes como participagdo nos
lucros do exercicio anterior. A distribuicao foi proporcional a remuneragao e levou em
consideracao o desempenho individual e as metas alcancadas.

10. RESPONSABILIDADE SOCIO-AMBIENTAL

Promover rentabilidade e o desenvolvimento sustentavel de longo prazo é um desafio
constante. Para conciliar crescimento econémico com desenvolvimento social e
protegao ao meio ambiente, a Companhia segue trés principios fundamentais:

* prover solucbes sustentaveis sob os pontos de vista econdmico, social e ambiental;

 controlar os impactos dos empreendimentos; e

* criar valor para os acionistas e a sociedade.

O plano de gestao ambiental da Companhia segue as premissas detalhadas no seu

Codigo de Meio Ambiente, disponivel em seu site (www.tractebelenergia.com.br). O

documento prevé o controle permanente da emissao, deposicéo e aproveitamento

de residuos, a preservagdo dos recursos naturais e a recuperagcdo de dreas ou
ecossistemas degradados.

Além de cumprirem as condicionantes estabelecidas pelas licencas ambientais e a

legislacdo vigente, todas as usinas da Tractebel Energia sdo abrangidas pelo Sistema

Integrado de Gestao da Qualidade e Meio Ambiente, certificado conforme os requisitos

da NBR ISO 9001 e da NBR ISO 14001.

Uma de suas usinas, a Unidade de Co-geracéo Lages, esta oficialmente registrada

junto ao Comité Executivo da Convengédo-Quadro das Nagdes Unidas sobre Alteragbes

Climéticas (CQNUAC), caracterizada pela realizagao de uma atividade que atende aos

requisitos do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL), conforme estabelecido

pelo Protocolo de Kyoto. A termelétrica esta, portanto, habilitada a gerar créditos de
carbono para comercializagdo pela Lages Bioenergética. Em 2007, Lages fechou
contrato de venda de 750.000 toneladas de Redugbes Certificadas de Emissoes

(RCEs), volume que representa 40% do total de RCEs a serem emitidas, e que devera

ser entregue ao Prototype Carbon Fund (PCF) em parcelas anuais até 2013.

A Tractebel Energia possui trés programas de atuagdo em questoes sociais e culturais:

» Programa Tractebel Energia de Responsabilidade Social, com foco na melhoria na
qualidade de vida de criangas de comunidades carentes, na area de atuacéo da
Companhia. Em 2007, foram aplicados mais de R$ 2,2 milhdes;

* Programa Tractebel Energia de Melhoria Ambiental, com foco na educacao
ambiental, recuperacéo de éreas degradadas e reflorestamento nos locais onde a
Companhia possui empreendimentos. Em 2007, destacamos o plantio de mais de
290 mil &rvores nativas em dreas da Companhia ou adjacentes; e

* Programa Tractebel Energia de Desenvolvimento Cultural, com foco no desenvolvi-
mento cultural das comunidades onde a Companhia esté situada. Em 2007, foram
aplicados mais de R$ 1,6 milhao.

Também em 2007 foi instituido o Comité de Sustentabilidade Tractebel Energia, que possui

entre suas atribuigbes criar um sistema pré-ativo de responsabilidade sécio-ambiental,

bem como assegurar a transparéncia das acoes e 0 uso ético dos recursos aplicados.

11. AUDITORES INDEPENDENTES

Conforme o disposto no Artigo 2° da Instrucao CVM n° 381/03, a Tractebel Energia
informa que os auditores independentes da Companhia e de suas controladas, Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes, n&o prestaram servicos néo relacionados
a auditoria independente em 2007.

12. AGRADECIMENTOS

A Tractebel Energia agradece a seus empregados, clientes, fornecedores, acionistas,
instituicoes financeiras, entidades governamentais, 6rgéos reguladores e todos
aqueles que contribuiram para o desempenho da Companhia em 2007.

A Administragao
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Controladora Consolidado C dora Consolidad
ATIVO Nota 2007 2006 2007 2006 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Nota 2007 2006 2007 2006
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Numerario disponivel 6.694 7.454 25.170 23.593 Fornecedores 14 229.708 235.924 273911 239.319
Aplicagoes financeiras 4 565.061 186.352 768.921 233.247 Dividendos e juros sobre o capital préprio 24 532.997 478.043 532.997 478.043
Recursos vinculados a pagamento de obrigagoes - 21.643 - 21.643 Empréstimos e financiamentos 15 71.255 256.152 121.024 306.079
Consumidores, concessionarias e permissionarias 5 323171 314.663 349.906 358.002 Debéntures 16 32.138 15.004 56.560 37.834
Dividendos a receber de controladas 91.006 103.021 - - Tributos e contribuicoes sociais 17 271.724 33.747 341.396 45.870
Tributos e contribuicdes sociais a compensar 6 8.285 23.623 11.169 26.707 Obrigagoes estimadas ) 32.713 28.542 33.073 28.650
Almoxarifado 49.289 22,719 50.068 23,623 Obrigagdes com o programa de pesquisa e desenvolvimento 18 38.820 31.364 46.574 35.135
Caugdes e depdsitos vinculados 18.375 51.511 19.785 53.947 Provisao para contingéncias 19 10.134 11.000 10.336 11.206
T pe mm e m Sekew " w2 Em 2m
Outros 26.906 20.666 27172 29.939 - - - -
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 1.100.878 771.335 1.264.351 792.052 TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 1.275.732 1.150.252 1.479.796 1.246.812

PASSIVO NAO CIRCULANTE

ATIVO NAO CIRCULANTE Exigivel a Longo Prazo

Realizavel a Longo Prazo

Ssti i i 1 } 4197 731 .
Concessionarias e permissionarias 5 4.548 16.063 4.548 16.063 Ezﬁgﬁfﬂr@;s & financiamentos 12 ggg ggg ggo (1)(9)0 Zég ;:139 g;g 221
Tributos e contribuicdes sociais a compensar 6 21.208 10.342 24.183 13.124 Tributos e contribuigdes sociais 17 9:259 5.383 12:203 5:383
Caugbes e depbsitos vinoulados - - 32.330 29422 ProvisGes para contingéncias 19 63.229 53.041 68.040 56.289
Depositos judiciais 19 126.357 111.204 150.679 131.331 Concessoes a pagar 20 ~ ~ 234.188 201.546
Alienagzo de bens e direitos 9 81.315 68.565 81.315 68.565 Beneficios pés-emprego 21 310.333 203.725 310.333 293.725
Ativo fiscal diferido 7 201.371 187.282 204.015 188.489 Passivo fiscal diferido 2 36.535 36.535 36.535 36.535
Outros 2.476 2.216 2.476 2.216 Outros 4.492 653 4.492 653
437.275 395.672 499.546 449.210 TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.329.452 933534  2.301.441  1.527.726
Permanente
Investimentos 10 1.156.481 843.659 113.407 36.873

Imobilizado 11 2.725.218 2.836.435 4.612.826 4.148.898 PATRIMONIO LiQUIDO
Intangivel 12 2.185 1.256 75.492 77.310 Capital social 23 2.445.766 2.445.766 2.445.766 2.445.766
Diferido - - 32.468 34.766 Reservas de capital 23 91.695 91.695 91.695 91.695
B 3.883.884 3.681.350 4.834.193 4.297.847 Reservas de lucros . 23 279.392 227.110 279.392 227.110
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 4.321.159 4.077.022 5.333.739 4.747.057 TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 2.816.853 2.764.571 2.816.853 2.764.571
TOTAL 5.422.037 4.848.357 6.598.090 5.539.109 TOTAL 5.422.037 4.848.357 6.598.090 5.539.109

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Contabeis.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURS0S DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(em milhares de reais) (em milhares de reais)

Consolidad Controladora C

! d
Nota 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
(Reclassificado) Reclassificado ORIGENS
RECEITA OPERACIONAL BRUTA Das operagdes
Fornecimento de energia elétrica 343.794 324.491 929.246 693.848 Lucro liquido do exercicio 1.045.627 979.146 1.045.627 979.146
Suprimento de energia elétrica 2.543.455 2.276.942 2.421.532 2.291.922 Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante liquido:
Outras receitas > 9(;297;3 2 61197.1723 3 3612 3?2 3 03591332 Depreciagao e amortizacao 176.521 159.004 229.119 208.364
- = = = = Juros de n&o circulantes 25.350 35.533 42.876 54.062
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL Variagao monetéria de nao circulantes (28.808) (23.564) (16.551) (15.175)
FC‘?A% COFINS “é?-?gg; “(gg-ggg; “(gg ggg? “(;g-g;% Resultado de equivaléncia patrimonial (185.838)  (120.284) . (300)
ISS (377) (361) (377) ﬁ361) Amort}ze}gz:ao de e&\gio~ o ) o - 6.747 6.746 6.747 6.746
Pesquisa e desenvolvimento (22.563) (24.661) (26.316) (28.318) Constituicao (reversao) dg provisao 9per§cnqnal de nao circulantes, liquida 8.120 (5.479) 10.364 (5.544)
(233.408) (211.204) (321.289) (299.576) Igmt)osto de renda e contribuicdo social diferidos (gg?g) z:g Zf;% (gigg) 4(2322)
‘ utros . . .
RECEITA OPERACIONAL I’.IQUIDA 2.673.560 2.407.985 3.043.427 2.705.532 1.045.035 1.074.361 1.317.330 1.274.712
CUSTOS DE ENERGIA ELETRICA E SERVICOS
Energia elétrica comprada para revenda (394.651) (391.995) (267.652) (287.404)
Transagoes no ambito da CCEE (177.412) (270.281) (181.709) (281.313)
Custo de produgao de energia elétrica 25 (526.372) (432.819) (609.629) (502.421) De terceiros
Custo dos servigos prestados 25 (10.830) (10.254) (10.830) (10.254) A N ¢ debant del 353.493 B 746.073 .
(1.109.265)  (1.105.349) (1.069.820) (1.081.392) inanclamentos & debentures de longo prazo : :
Dividendos de controladas 219.943 159.021 - -
LUCRO BRUTO 1.564.295 1.302.636 1.973.607 1.624.140 Ativo realizavel a longo prazo transferido para o circulante 22.335 28.981 24.729 30.489
DESPESAS OPERACIONAIS Empréstimos e beneficios pés-emprego transferidos para o n&o circulante 101.289 55.982 101.289 55.982
Despesas com vendas 25 (179.038) (169.719) (216.757) (210.149) Baixa de proviséo para manutengdes programadas - 16.025 - 16.055
Despesas gerais e administrativas 25 (113.716) (111.933) (130.121) (133.300) Outros 130 803 1.466 803
(Constituicao) reversao de provisdes operacionais, liquida 26 (258) 11.895 (2.229) 11.453
Ganhos e(r;ﬂ agdes judiciais 27 3.700 93.350 3.700 94.502 £97.120 260812 873.567 103.329
(289.312) (176.407) (345.407) (237.494)
Resultado do servigo 1.274.983 1.126.229 1.628.200 1.386.646
Resultado de participacoes societarias
Equivaléncia patrimonial 10 185.838 120.284 - 300 TOTAL DAS ORIGENS 1.742.155 1.335.173 2.190.887 1.378.041
Amortizagao de 4gio 10 (6.747) (6.746) (6.747) (6.746)
179.091 113.538 (6.747) (6.446)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 28 82.025 92.761 100.602 107.666 APLICACOES
Despesas financeiras 28 (144.527) (169.323) (235.255) (263.874) Aumento no ativo realizével a longo prazo 19.062 79.113 22.414 91.018
(62.502) (76.562) (134.653) (156.208) Ativo circulante transferido para o ativo realizavel a longo prazo 7.592 53.159 7.592 53.159
RESULTADO OPERACIONAL 1.391.572 1.163.205 1.486.800 1.223.992 Investimentos 351.771 2.025 81.378 -
RESULTADO NAO OPERACIONAL (1.507) 2.776 (1.462) 2.985 ﬁp:ioagéo no imobi‘iza‘do o 67.586 64.347 672.419 69%2
plicacao no intangivel e diferido 1.428 299 7.626
L‘lrjn %ggolg‘ggﬁ dl;OS TRIBUTOS 8 1(32952%‘;3) 1(1351%?;;) 1?38251222) 1(212566%;) Dividgnqos propostos € juros sobre o capital préprip ) 993.345 930.189 993.345 930.189
Contribuigéo social 8 (92.774) (75.172) (118.159) (91.534) Emprgs.tlmos/, financiamentos e erentures transferidos para o circulante 70.478 248.935 138.289 315.727
¢ ‘ Beneficios pos-emprego transferidos para o circulante 17.557 10.654 17.557 10.654
LUCRO L!QUIDO Do EXERC!CIO _ 1.045.627 979.146 1.045.627 979.146 Outros passivos nao circulantes transferidos para o circulante 9.273 10.405 10.952 11.855
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO POR ACAO EM R$ 1,60 1,50 - - TOTAL DAS APLICAGCOES 1.538.092 1.399.126 1.951.572 1.481.945

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonsiragdes Contabeis.

DEMON RACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO OUIDE AUMENTO (REDUGCAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 204.063 (63.953) 239.315 (103.904)
DNTROLADORA DOS EXERCICIOS FINDOS EM DE DEZEMBRO (em milhares de reais)

7,

Capital Social Reservas de Capital Reservas de Lucros  Lucros Acumulados Total ~ ,
SALDOS EM 31/12/2005 2.445.766 91.695 148.500 - 2.685.961 VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO
Ajuste de exercicios anteriores - - - 29.653 29.653
Lucro liquido do exercicio - - - 979.146 979.146
Proposta da Administragcéao de destinagao do lucro Ativo Circulante
-resevalegal . . 48.957 (48.957) . No fim do periodo 1.100.878 771335 1.264.351 792.052
-reservaderetencéode lucros - - 29.653 (29.653) - No inicio do periodo 771335 784.949 792.052 836.532
- dividendos/juros sobre o capital proprio 329.543 (13.614) 472.299 (44.480)
ON - R$ 1,4250471146 por agao - - - (930.189) (930.189) Passivo Circulante
SALDOS EM 31/12/2006 2.445.766 91.695 227.110 - 2.764.571 No fim do periodo 1.275.732 1.150.252 1.479.796 1.246.812
Lucro liquido do exercicio - - - 1.045.627 1.045.627 No inicio do periodo 1.150.252 1.099.913 1.246.812 1.187.388
Proposta da Administragéo de destinagao do lucro: 125.480 50.339 232.984 59.424
- reserva legal - - 52.282 (52.282) -
- dividendos/juros sobre o capital préprio
ON-R$ 1,5218031188 por agao - - - 993.345 993.345
SALDOS EM 31/12/2007 2.445.766 91.695 279.392 - 2.816.853 AUMENTO (REDUQAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO 204.063 (63.953) 239.315 (103.904)
As notas explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis. As notas explicativas sdo parte integrante das Demonsiragoes Contabeis.
DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Informagao Suplementar) DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Informacao Suplementar)
(em milhares de reais) (em milhares de reais)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Atividades operacionais GERAGAO DO VALOR ADICIONADO
Lucro liquido do exercicio 1.045.627 979.146 1.045.627 979.146 Receitas de vendas e servigos 2.906.968 2.619.189 3.364.716 3.005.108
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa Ganhos em agbes judiciais 3.700 93.350 3.700 94.502
Depreciagao e amortizagao 176.521 159.004 229.119 208.364 Resultado né&o operacional (1.507) 2.776 (1.462) 2.985
Resultado de equivaléncia patrimonial (185.838) (120.284) - - 2.909.161 2.715.315 3.366.954 3.102.595
Amortizagao de &gio 6.747 6.746 6.747 6.746
Variagao monetéria e cambial, liquida (33.137) (12.711) (16.320) (1.938) (-) Insumos
Juros liquidos 38.270 41214 54.981 57.397 Materiais (21.271) (22.220) (23.299) (23.897)
Constituicao (reversao) de provisao operacional, liquida 4.781 (11.202) 6.758 (11.006) Servigos de terceiros (75.045) (67.727) (87.539) (78.240)
Aplicacdes de recursos em pesquisa e desenvolvimento - 31.364 - 35.076 Combustivel para producéo de energia (118.684) (95.575) (126.960) (102.070)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (6.497) 45.736 (6.334) 49.469 Energia elétrica comprada para revenda (394.651) (391.995) (267.652) (287.404)
Outros 236 6.592 (1.465) 6.669 Transacoes no ambito da CCEE (177.412) (270.281) (181.709) (281.313)
1.046.710 1.125.605 1.319.113 1.329.923 Encargos de uso da rede elétrica (169.161) (162.625) (205.762) (202.545)
Reducao (aumento) nos ativos Seguros (6.798) (6.097) (7.924) (7.561)
Recursos vinculados a pagamentos de obrigagoes 21.643 (21.643) 21.643 (21.643) Outros (21.460) (3.966) (23.715) (9.734)
Consumidores e concessionarias 3.007 14.155 19.612 (11.371) (984.482)  (1.020.486) (924.560) (992.764)
Tributos e contribuigdes sociais a compensar 5.795 (12.948) 5.861 (10.412)
Almoxarifado (26.570) (204) (26.445) (111) VALOR ADICIONADO BRUTO 1.924.679 1.694.829 2.442.394 2.109.831
Caugbes e depdsitos vinculados/judiciais 32.849 (62.714) 33.061 (76.303)
Alienagdes de bens e direitos (551) 3.703 9.333 3.273 Depreciagao e amortizagao (176.521) (159.004) (229.119) (208.364)
Despesas antecipadas (2.230) 7.424 (2.243) 7.700 ,
Qutros (2.688) 4.080 (2.975) 3.568 VALOR ADICIONADO LIQUIDO GERADO 1.748.158 1.535.825 2.213.275 1.901.467
31.255 (68.147) 57.847 (105.299) .
Aumento (redugao) nos passivos VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Fornecedores (6.216) 87.529 36.400 107.938 Receitas financeiras 82.025 92.761 100.602 107.666
Empréstimos, financiamentos e debéntures 14.373 (898) 14.352 2.731 Resultado de participagdes societarias 179.091 113.538 (6.747) (6.446)
Tributos e contribuigdes sociais 243.718 (12.214) 303.993 (11.157)
Obrigagtes estimadas 6.288 3.738 6.295 3.732 VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 2.009.274  1.742.124  2.307.130  2.002.687
Provis&o para contingéncias (5.615) (11.852) (6.8086) (11.983) ~
Beneficios pos-emprego (29.334) (30.374) (29.334) (30.374) DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Obrigagdes com o programa de pesquisa e desenvolvimento 7.456 - 11.399 -
Outros 3.318 2.767 3.548 1.001 Controladora Consolidad
233.988 38.696 339.847 61.888 2007 % 2006 % 2007 % 2006 %
Recursos proveni das atividades operaci i 1.311.953 1.096.154 1.716.807 1.286.512 Remuneragao:
Atividades de investimento Do trabalho
Aplicagao no imobilizado (67.586) (64.347) (872.199) (69.040) Remuneracgéo e encargos 94.073 4,7 81.782 4,7 95.777 4.2 83.432 4,2
Aplicagao no intangivel e diferido (1.428) (299) (5.346) (303) Beneficios 23.802 1,2 21.622 1,2 24,101 1,0 21.885 11
Aumento em investimentos, liquido das disponibilidades de controlada adquirida (351.771) (2.025) (327.001) - Participagao nos resultados 13.001 0.6 11.901 0,7 13.038 0.6 11.938 0,6
Dividendos recebidos de controladas 231.958 134.860 - - 130.876 6,5 115.305 6,6 132.916 5,8 117.255 59
Recursos (utilizados nas) recebidos das atividades de investimentos (188.827) 68.189 (704.546) (69.343) Do capital de terceiros
Atividades de financiamento Encargos e variagdes
Financiamentos e debéntures 353.423 - 693.363 - monetéarias/cambiais 119.134 59 152.838 8,8 167.084 7.2 216.720 10,8
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures (132.268) (177.169) (202.041) (243.541) Outras despesas financeiras 6.028 0,3 3.646 0,2 6.764 0,3 5.391 0,3
Liquidacoes de operagdes com swaps (26.077) (59.096) (26.077) (87.034) Aluguéis 7.334 04 5.524 0,3 7.907 04 6.491 0,3
Pagamentos de dividendos e juros sobre o capital proprio (940.255) (938.891) (940.255) (938.891) 132.496 6,6 162.008 9,3 181.755 79 228.602 1.4
Recursos utilizados nas atividades de financiamentos (745.177)  (1.175.156) (475.010)  (1.269.466) Do governo
Total dos efeitos no caixa e equivalentes 377.949 (10.813) 537.251 (52.297) Impostos, taxas e
Caixa e equivalentes contribuigoes 252.985 12,6 220171 12,7 345.438 15,0 309.285 15,4
Saldo inicial 193.806 204.619 256.840 309.137 Encargos setoriais 102.852 51 78.659 45 127.381 55 95.588 4.8
Saldo final 571.755 193.806 794.091 256.840 Encargos s/ concessao
377.949 10.813) 537.251 (52.297) ANEEL - - - - 34.302 15 24.980 12
Pagamentos efetuados no exercicio IRe CSLL 344.438 172 186.835 10,7 439.711 19,0 247.831 124
Juros de empréstimos, financiamentos e debéntures 73.191 90.410 114.892 137.682 700.275 34,9 485.665 27,9 946.832 41,0 677.684 33,8
Imposto de renda e contribuigao social 102.500 92.093 1564.470 150.147 Do capital proprio
Transacoes que nao envolveram o caixa Reserva legal 52.282 2,6 48.957 28 52.282 23 48.957 24
Imposto de renda e contribuigao social compensados 16.974 65.555 21.638 67.188 Dividendos e juros
Dividendos propostos e juros sobre o capital proprio creditados 545,279 492.189 545.279 492.189 s/ capital préprio 993.345 49,4 930.189 53,4 993.345 43,0 930.189 46,5
Dividendos propostos a receber de controladas 91.006 103.021 - - 1.045.627 52,0 979.146 56,2 1.045.627 45,3 979.146 48,9
Ajuste de exercicios anteriores - 29.653 - 29.953 2.009.274 100,0 1.742.124 100,0 2.307.130 100,0 2.002.687 100,0
As notas explicativas sdo parte integrante das Demonsiragdes Contabeis. As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
Continua...
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STRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006

(em milhares de rea

1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia é concessionaria de uso de bem publico, na condicao de produtor independente, com sede em Floriandpolis — SC, e tem como
atividade a geragdo e comercializagao de energia elétrica, cuja regulamentagdo esta subordinada a ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e
Energia.

O controle acionario da Companhia pertence a Suez Energy South America Participagoes Ltda., empresa constituida no Brasil sob o controle da
Suez-Tractebel Societeé Anonyme, com sede em Bruxelas, Bélgica, integrante do Grupo Suez, sediado na Franga

Em marco de 2007, a Companhia adquiriu, por R$ 28.793, o equivalente a 2,82% de participagao acionaria na Machadinho Energética S.A. - MAESA,
a qual é uma Sociedade de Propésito Especifico — SPE que explora, através de consércio, a usina hidrelétrica Machadinho.

A capacidade instalada da Tractebel Energia, incluindo a propriedade indireta das UHEs Ita, Cana Brava, Machadinho e da Unidade de Cogeragao
Lages, é de 5.881 MW, dos quais 79,37% em usinas hidrelétricas e 20,63% em termelétricas, constituida pelo seguinte parque gerador em operagao:
UHE Salto Osorio (PR), UHE Salto Santiago (PR), UHE Passo Fundo (RS), UHE It& (RS/SC), UHE Machadinho (SC/RS), UHE Cana Brava (GO), UTE
Charqueadas (RS), UTE Alegrete (RS), UTE William Arjona (MS), Complexo Termelétrico Jorge Lacerda (SC) e Unidade de Cogeracao Lages (SC).
A capacidade de fornecimento de energia elétrica da Companhia, incluindo o contrato para compra de longo prazo firmado com a controlada It&
Energética S.A. - ITASA, é de 5.918 MW.

As concessoes e autorizagoes detidas pela Companhia e suas controladas estao relacionadas na Nota 11 - d.

A Companhia ¢é controladora da Companhia Energética Meridional — CEM, detendo 99,99% das agoes representativas de seu capital social, a qual
¢é detentora da concessao da usina hidrelétrica Cana Brava, localizada no Rio Tocantins, Estado de Goias. A Companhia detém, também, o controle
compartilhado, com a Companhia Siderurgica Nacional — CSN, da empresa It Energética S.A. — ITASA, da qual possui 48,75% do capital votante. A
ITASA é uma SPE — Sociedade de Propésito Especifico constituida para construir e explorar, em parceria, através de consorcio, a usina hidrelétrica
It&, localizada no Rio Uruguai, na divisa dos Estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul. Detém, ainda, 99,99% das quotas de capital da Lages
Bioenergética Ltda., a qual possui autorizagéo para explorar a unidade de cogeracao Lages, no Municipio de Lages (SC), e da Tractebel Energia
Comercializadora Ltda., empresa que comercializa energia no mercado livre de negociagao.

Em junho de 2007, a Companhia adquiriu, da sua controladora Suez Energy South America Participagdes Ltda., o controle acionario da Companhia
Energética Sao Salvador - CESS, correspondente a 99,99% das acoes representativas do capital social, pelo valor de R$ 304.000. A CESS é uma
Sociedade de Proposito Especifico - SPE constituida para construir e operar a Usina Hidrelétrica Sao Salvador.

A Companhia também adquiriu, através da controlada integral Delta Energética, em novembro de 2007, o controle acionario da Seival Participagoes
S.A., correspondente a 100% das acOes ordinarias representativas do capital social, pelo valor de R$ 23.813. A Seival Participacoes S.A. detém
99,99% das quotas do capital social da Usina Termelétrica Seival Ltda., constituida como uma Sociedade de Propésito Especifico - SPE para
implantar e explorar uma central geradora termelétrica a vapor, utilizando como combustivel carvao mineral.

As principais caracteristicas das controladas e de seus empreendimentos estao descritas na Nota 10 - b.

A Tractebel Energia, através de Fato Relevante divulgado em 13/12/2007, comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral que sua controlada
integral Energia América do Sul Ltda., adquiriu o controle acionario da Ponte de Pedra Energética S.A., pelo valor total de R$ 592.000, o qual sera
pago desde que satisfeitas determinadas condicoes constantes do contrato de compra e venda de agOes celebrado naquela data, dentre elas, a
anuéncia prévia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e a aprovagéo do BNDES. A Ponte de Pedra Energética S.A. detém a concesséo da
usina hidrelétrica Ponte de Pedra, com capacidade instalada de 176,1 MW e energia assegurada de 131,6 MW médios, localizada no Rio Correntes,
no Estado de Mato Grosso, em operagao comercial desde setembro de 2005. A referida aquisi¢ado pela Energia América do Sul Ltda. constitui
para a Tractebel Energia investimento relevante, e se enquadra nas disposicoes do artigo 256 da Lei n° 6.404/76, razao pela qual serd submetida a
ratificagao de acionistas em assembléia geral. A aquisicao da usina Ponte de Pedra representa mais um passo da Tractebel Energia em sua estratégia
de crescimento no setor elétrico brasileiro.

2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracoes contabeis foram elaboradas em consonancia com as praticas contabeis adotadas no Brasil e estdo apresentadas com valores
expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de maneira diferente. Com o objetivo de aprimoramento das informacdes prestadas ao
mercado, estao sendo apresentadas, como informagoes suplementares, as demonstragoes dos fluxos de caixa e do valor adicionado.

A receita de fornecimento de energia, a partir de janeiro de 2007, passou a ser registrada liquida do ICMS recolhido por substituicao tributéria
incidente sobre operagoes de vendas interestaduais. Até 31 de dezembro de 2006, este imposto vinha sendo apresentado no grupo “Dedugbes a
receita operacional”. De modo a facilitar a andlise comparativa entre os periodos apresentados, a receita operacional bruta e as deducdes a receita
bruta relativas ao exercicio de 2006, passaram, respectivamente, de R$ 2.638.577 e R$ 230.592 para R$ 2.619.189 e R$ 211.204, na controladora, e
de R$ 3.060.737 e R$ 355.205 para R$ 3.005.108 e R$ 299.576, no consolidado.

3 — SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Aplicacoes financeiras: sao registradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango. Os valores contdbeis, caso
excedam os precos médios de mercado, sdo ajustados através de constituicao de provisao.

b) Provisao para créditos de liquidagao duvidosa: constituida em montante considerado suficiente pela Administragao da Companhia para cobrir
provaveis riscos na realizagao de créditos a receber de consumidores, concessionarias e permissiondrias e de outros créditos, com base em anélise
individual dos créditos existentes.

c) Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos (Ativo fiscal diferido): sao calculados as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente, vigentes
na data do balango, e sao reconhecidos com base nas diferengas temporarias. A segregacao entre circulante e nao circulante obedece a expectativa
de realizagao dos valores que lhe dao origem.

d) Almoxarifado: estéo registrados ao custo médio ponderado de aquisicdo, que nao excede o valor de mercado.

e) Ativos indexados: sao atualizados até a data do balancgo.

f) Investimentos: os investimentos em sociedades controladas e controlada em conjunto s&o avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial e
os demais investimentos sao reconhecidos ao custo de aquisi¢ao, que nao excede o valor de mercado.

g) Imobilizado: ¢ registrado ao custo de aquisicado ou construgdo, deduzido da depreciagéo, calculada pelo método linear, com base nas taxas
anuais estabelecidas pela ANEEL, tomando-se por base os saldos contdbeis registrados nas Unidades de Cadastro — UC que compdem os
empreendimentos. As taxas médias anuais de depreciacao apuradas pela Companhia e suas controladas estdo demonstradas na Nota 11 - a.

Os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflacionérios decorrentes dos financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados nas
imobilizagdes em curso, sdo computados como custo do respectivo imobilizado. Até 31/12/1998, foram capitalizados juros sobre o capital préprio
vinculado as obras em andamento, em consonancia com a legislagéo especifica do setor elétrico.

h) Empréstimos, financiamentos e debéntures: sao atualizados pelas taxas de c&mbio ou indices contratuais (ver Nota 15 e Nota 16). Os
encargos decorrentes de ambos sao apropriados até a data do balango.

i) Demais obrigagoes: séo registradas pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
variagbes monetérias incorridos.

j) Provisdo para contingéncias: sao constituidas mediante avaliacdo e quantificagdo dos riscos relacionados a assuntos tributarios, civeis,
trabalhistas, cuja probabilidade de perda é considerada provavel. Estas provisoes estao sendo apresentadas liquidas dos depositos judiciais a elas
relacionadas. As referidas provisdes sao atualizadas pelos indices e taxas estabelecidas pelas autoridades fiscais e os honorérios de advogados
relacionados com tais provisdes sdo registrados.

k) Beneficios pés-emprego: sdo registrados com base em avaliagao atuarial, pelo Método da Unidade de Crédito Projetada, complementados
pelos valores projetados atuarialmente e atualizados mensalmente pelos indices contratuais, no que se refere as obrigagdes ja contratadas (ver Nota
21

1) Resultado do exercicio: as receitas e despesas sao registradas com observancia do regime de competéncia dos exercicios.

m) R heci dos efei inflacionarios: estao refletidos somente os efeitos das variagdes monetdrias sobre ativos e passivos indexados
em funcéo de disposicoes legais e contratuais. Em conformidade com as disposicoes da Lei n° 9.249, de 26/12/1995, a partir de janeiro de 1996 foi
extinta a sistematica de correcao monetéria. Desta forma, os valores correspondentes ao ativo permanente e ao patrimoénio liquido estao corrigidos
somente até 31/12/1995.

n) Uso de estimativas: a preparacdo das demonstracoes contébeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a
administracao da Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas transagoes que afetam seus ativos, passivos, receitas e despesas,
bem como a divulgagédo de informagoes em suas demonstragdes contabeis. Os resultados finais dessas transagoes e informagdes podem diferir
dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas as demonstragcdes contdbeis referem-se ao registro das provisdes para crédito de
liquidacao duvidosa, contingéncias e beneficios pds-emprego, bem como a apresentagao do perfil de exigibilidade das mesmas e de realizagéo do
respectivo ativo fiscal diferido.

o) Ajuste a valor presente: os ativos e passivos nao circulantes contratados a precos futuros sao ajustados a valor presente, com a taxa de
desconto de 10% a.a., usualmente praticada no setor elétrico.

p) D acoes contabeis consolidadas: sao eliminados os in i s da il idora no capital das investidas, bem como os
saldos ativos e passivos e as receitas e despesas decorrentes de operacoes entre as cc hias consolidad

Os componentes do ativo e passivo e as receitas e despesas da ITASA sdo consolidados na proporgéao da participagdo da Companhia em seu capital
social, por se tratar de controle compartilhado (ver Nota 10 - b).

Em face da participacéo da controladora nas demais sociedades controladas ser de 99,99%, n&o houve efeito da participacao dos acionistas néo
controladores nas demonstragdes contabeis consolidadas.

4 - APLICACOES FINANCEIRAS

C lad Consolidado

d
2007 2006 2007 2006
Citibank - Fundo de Investimento Exclusivo
Operacoes Compromissadas com Titulos Publicos Federais e Privados (')
Nota do Tesouro Nacional - NTN - B 424,512 - 535.435 -
Debéntures 30.092 - 37.955 -
Letra do Tesouro Nacional - LTN 241 153.637 303 153.637
454.845 153.637 573.693 153.637
Certificado de Dep6sito Bancério - CDB 20.473 32.715 25.823 32.715
Letra do Tesouro Nacional - LTN 40.410 - 50.969 -
Letra Financeira do Tesouro - LFT 49.333 - 62.224 -
565.061 186.352 712.709 186.352
Instituicoes Financeiras (%)
Certificado de Depdsito Bancério - CDB - - 31.657 16.518
Notas do Tesouro Nacional - NTN - D - - 3.634 4.508
Operagdes Compromissadas com Titulos Privados e Plblicos Federais (')
Debéntures - - 20.921 22.165
Letra Financeira do Tesouro - LFT - - - 3.704
- - 56.212 46.895
565.061 186.352 768.921 233.247

Banco Santos

Certificado de Deposito Bancério - CDB 1.777 1.777 2.603 2.603

(-) Provisao para perdas (1.777) (1.777) (2.603) (2.603)
565.061 186.352 768.921 233.247

A Companhia estruturou as suas aplicagdes financeiras através da concentragdo dos recursos em um Fundo de Investimento Exclusivo e
Multimercado, o qual pode ter suas cotas resgatadas a qualquer momento sem prejuizo dos rendimentos.

Os fundos exclusivos no possuem obrigagoes financeiras significativas, estando estas limitadas aos honoréarios de servicos de administragéo dos
ativos, de execugéo das transagoes de investimentos e de auditoria, além de irrelevantes despesas gerais e administrativas.

Na carteira do fundo, em 31/12/2007, estdo registradas operagdes no mercado futuro de taxa de juros (DI Futuro BMF), que tem por objetivo
transformar alocagdes pré-fixadas em alocagdes indexadas ao CDI. Os resultados dessas operagdes sdo compensados com os apresentados na
carteira de titulos acima mencionada. O saldo consolidado dessas transagoes em 31/12/2007 ¢ de R$ 38.678.

Estas operacdes tém os seguintes valores, datas de vencimento e caracteristicas:

Valor Vencimento Carteira protegid: Vencimento
DI Futuro 14.988 02/01/2008 LTN 01/01/2009
DI Futuro 23.690 01/07/2008 LTN 01/01/2008
38.678

A provisao para perdas em aplicacdes financeiras foi constituida para cobrir possiveis perdas decorrentes das aplicagoes em CDB que a Companhia
e a controlada CEM possuem no Banco Santos, o qual teve a sua faléncia decretada em 2005.

(') Sao operagoes de venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, concomitante ao compromisso de revenda assumido pelo comprador. Essas
operagoes possuem liquidez imediata, sdo remuneradas por uma taxa pré-fixada e estao lastreadas em titulos publicos federais e em titulos privados.
(?) Banco do Brasil, Banco Safra, Banco Santander, Banco Votorantim, Banco ltau, ABN Amro Real, UNIBANCO, HSBC e Tesouro Nacional.

5 - CONSUMIDORES, CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

Controladora

2006
Vencidos
Circulante Vincendos até 90 dias  mais de 90 dias Total Total
Concessionérias 192.569 - - 192.569 181.914
Comercializadoras 82.232 - - 82.232 75.307
Consumidores livres 26.561 1.816 6 28.383 29.324
Exportagao - - 740 740 740
Transagoes no ambito da CCEE/MAE
- Correntes 6.185 127 - 6.312 -
- Parcelamentos 11.350 - - 11.350 19.537
- Recomposicéo tariféria extraordinaria - RTE 1.373 212 - 1.585 7.841
- Agentes com agoes judiciais ou inadimplentes 109.873 _ - 11.947 121.820 121.820
128.781 339 11.947 141.067 149.198
430.143 2.155 12.693 444,991 436.483
(-) Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa 109.873) - (11.947) (121.820) (121.820)
320.270 2.155 746 323.171 314.663
Nao circulante
Transacoes no ambito da CCEE/MAE
- Parcelamentos 3.658 - - 3.658 13.820
- Recomposicéo tariféria extraordinaria - RTE 890 - - 890 2.243
4.548 - - 4.548 16.063
Consolidado
2006
Vencidos
Circulante Vincendos até 90 dias  mais de 90 dias Total Total
Concessionarias 195.483 - - 195.483 184.662
Comercializadoras 42.999 - - 42.999 75.136
Consumidores livres 84.203 4143 6 88.352 67.838
Exportagcao - - 740 740 740
Transagoes no ambito do CCEE/MAE
- Correntes 7.392 137 - 7.529 380
- Parcelamentos 11.350 - - 11.350 19.537
- Recomposicao tarifaria extraordinaria - RTE 1.373 212 - 1.585 7.841
- Agentes com agoes judiciais ou inadimplentes 110.498 _ - 13.944 124.442 124.442
130.613 349 13.944 144.906 152.200
453.298 4.492 14.690 472.480 480.576
(-) Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa 110.498) - (12.076) (122.574) (122.574)
342.800 4.492 2.614 349.906 358.002
Nao circulante
Transagoes no ambito do CCEE/MAE
- Parcelamentos 3.658 - - 3.658 13.820
- Recomposicéo tariféria extraordinaria - RTE 890 - - 890 2.243
4.548 - 4.548 16.063

Os valores vencidos hd mais de 90 dias relativos a transagdes no ambito do Mercado Atacadista de Energia Elétrica - MAE (atualmente Camara de
Comercializagéo de Energia Elétrica - CCEE) referem-se a débitos de agentes inadimplentes na 12 liquidagao do MAE, realizada em 30/12/2002. Tais
valores estao sendo objeto de negociagoes bilaterais. Contudo, em razao das incertezas de recebimento do referido débito, a Companhia mantém
provisao para créditos de liquidagao duvidosa, independentemente das agoes aplicaveis ao caso

A provisao para créditos de liquidagao duvidosa sobre os valores vincendos foi constituida em virtude de incertezas quanto a realizagao de créditos
decorrentes de transagdes ocorridas no ambito do MAE no periodo de setembro de 2000 a setembro de 2002, cujos agentes devedores ingressaram
com agdes judiciais por discordarem da interpretacao adotada por aquele érgéo, relativamente as disposi¢oes do Acordo Geral do Setor Elétrico.

6 - TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A COMPENSAR

Controladora Consolidad

Circulante 2007 2006 2007 2006
ICMS 42.764 44.375 44.894 45.857
Imposto de renda - 9.021 681 10.369
Contribuicao social - 2.945 - 3.199
COFINS 2.256 1.139 2316 1.139
PIS 490 249 503 249
INSS 2913 7.245 2913 7.245

48.423 64.974 51.307 68.058
(-) Provisao para perdas na recuperagao de créditos de ICMS (40.138) (41.351) (40.138) (41.351)
Nao circulante
ICMS 3.934 3.110 6.897 5.880
COFINS 8.762 5.943 8.772 5.953
PIS 1.902 1.289 1.904 1.291
INSS 6.610 - 6.610 -

21.208 10.342 24.183 13.124

A provisao para perdas na recuperagao de créditos de ICMS é decorrente do imposto incidente sobre a aquisicdo de gas natural para produgédo de
energia elétrica na UTE William Arjona, no Estado do Mato Grosso do Sul, e foi constituida em virtude da dificuldade de compensagcéo total de tais
créditos, tendo em vista que a venda de energia elétrica naquele Estado ocorria com diferimento de ICMS.

7 - ATIVO FISCAL DIFERIDO

Controladora

2007 2006
Base de Imposto Contribuicao

Natureza dos créditos calculo de renda social Total Total
Remuneracao das Imobilizagcoes em Curso — RIC 146.550 36.637 - 36.637 34.167
Beneficios pds-emprego 190.812 47.708 17173 64.876 57.120
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa 121.820 30.455 10.964 41.419 41.419
Provis&o para contingéncias 106.505 26.626 9.586 36.212 33.565
Provis&o para perdas com créditos de ICMS 40.138 10.035 3.612 13.647 14.060
Depreciacao acelerada na UTE W. Arjona 25.190 6.298 2.267 8.565 9.701
Participagéo de empregados nos lucros e bonus gerencial 5.091 1.273 458 1.731 5.731
Ajuste a valor presente de valores a receber 20.181 5.045 1.816 6.861 8.598
Proviséao para perdas em aplicacoes financeiras 1.777 444 160 604 604
PIS e COFINS com exigibilida de suspensa 4.787 1.197 431 1.628 -
Outros 3.770 942 340 1.282 2.000
166.655 46.807 213.462 206.965

Classificagao do ativo fiscal diferido:

Circulante 9.860 2231 12.091 19.683
Nao circulante 156.795 44.576 201.371 187.282
166.655 46.807 213.462 206.965
Consolidado
2006
Base de Imposto Contribuicao
Natureza dos créditos calculo de renda social Total Total
Remuneragao das Imobilizagcées em Curso — RIC 146.550 36.637 - 36.637 34.167
Beneficios pds-emprego 190.812 47.708 17173 64.876 57.120
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa 122.574 30.643 11.032 41.675 41.675
Provis&o para contingéncias 110.257 27.564 9.924 37.488 34.305
Proviséo para perdas com créditos de ICMS 40.138 10.035 3.612 13.647 14.060
Depreciacao acelerada na UTE W. Arjona 25.190 6.298 2.267 8.565 9.701
Participagéo de empregados nos lucros e bonus gerencial 5.091 1.273 458 1.731 5.731
Ajuste a valor presente de valores a receber 20.181 5.045 1.816 6.861 8.5698
Proviséao para perdas em aplicacoes financeiras 2.603 651 234 885 885
PIS e COFINS com exigibilidade suspensa 6.416 1.604 578 2182 -
Outros 4.787 1197 431 1.628 3.598
168.650 47.525 216.175 209.840
Classificagao do ativo fiscal diferido:
Circulante 9.911 2.249 12.160 21.351
N&o circulante 158.739 45.276 204.015 188.489
168.650 47.525 216.175 209.840

A realizagao dos ativos fiscais diferidos, oriundos das diferencas temporarias, dar-se-a pelo pagamento das provisoes efetuadas ou, quando for o
caso, pela realizagéo das perdas provisionadas.

Estudos técnicos de viabilidade, examinados pelo Conselho Fiscal e aprovados pelos érgaos de administragdo da Companhia, indicam que os ativos
fiscais diferidos existentes serao totalmente recuperados por lucros tributaveis futuros.

O horizonte de realizagéo do ativo fiscal diferido e a sua recuperagéo através de geracao de lucros tributéveis futuros foram estimados conforme
abaixo:

Ativo fiscal diferido, registrado Controladora Consolidado
2008 12.091 12.160
2009 13.789 14.235
2010 12.663 12.746
2011 20.614 21.328
2012 39.037 39.482
2013 a2015 89.886 90.808
2016 e 2017 25.382 25.416
213.462 216.175

Ativo fiscal diferido, nao registrado
2018 3.664 3.664
2019 3.492 3.492
2020 734 734
2021 734 734
2022 734 734
2023 a 2025 2.202 2.202
2026 a 2028 2.202 2.202
2029 em diante 1.686 1.686
15.448 15.448
228.910 231.623

O ativo fiscal diferido néo registrado corresponde a Remuneragéo das Imobilizagdes em Curso — RIC. A sua realizac&o ocorre na proporgéo da
depreciacao dos respectivos ativos, cujo prazo, atualmente, ultrapassa 10 anos, resultando em ativo fiscal diferido nao reconhecido, em observancia
a Instrugao CVM n° 371, de 27/06/2002.

8 - CONCILIACAO DOS TRIBUTOS, NO RESULTADO

Controladora

2007 2006
Imposto Contribuigao Imposto Contribuigao
de renda social de renda social
Resultado antes dos tributos 1.390.065 1.390.065 1.165.981 1.165.981
Diferengas permanentes
Adicoes
Amortizagao de agio 6.747 - 6.746 -
Gratificacéo e 13° de dirigentes 3.178 - 1.784 -
Doacoes 2.242 2.242 2.235 2.235
Outras despesas indedutiveis 354 354 314 314
Exclusbes
Equivaléncia patrimonial (185.838) (185.838) (120.284) (120.284)
Juros sobre o capital préprio (176.000) (176.000) (213.000) (213.000)
Baixa de proviséo para perda da UTE Jacui - - (303.131) -
RIC (*)
UTE Jacui - - (71.263) -
Demais ativos (14.636) - (13.630) -
Base de célculo dos tributos no resultado 1.026.112 1.030.823 455.752 835.246
Aliquotas 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicao social (256.528) (92.774) (113.938) (75.172)
Complemento do IR diferido sobre a RIC (*) 2.471 - - -
Incentivos fiscais 2.369 - 2.181 -
Outros 24 - 94 -
Imposto de renda e contribuigao social - resultado (251.664) (92.774) (111.663) (75.172)
Composicao dos tributos no resultado:
Corrente (257.095) (93.840) (98.489) (42.610)
Diferido 5.431 1.066 (13.174) (32.562)
(251.664) (92.774) (111.663) (75.172)
(*) RIC — Remuneragdo das Imobilizagoes em Curso.
foncalidad
2007 2006
Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
de renda social de renda social
Resultado antes dos tributos 1.485.338 1.485.338 1.226.977 1.226.977
Diferencas permanentes
Adicoes
Amortizagao de agio 6.747 - 6.746 -
Gratificacao e 13° de dirigentes 3.509 - 1.999 -
Doacoes 2.490 2.490 5.726 5.726
Perdas com operacoes de swaps - - 8.243 8.243
Outras despesas indedutiveis 272 272 345 345
Exclusdes
Juros sobre o capital proprio (176.000) (176.000) (213.000) (213.000)
Baixa de proviséo para perda da UTE Jacui - - (303.131) -
RIC (*)
UTE Jacui - - (71.263) -
Demais ativos (14.636) - (13.630) -
Ajuste em controlada tributada pelo lucro presumido (5.508) (3.995) (12.801) (10.951)
Outros - - (300) (300)
Base de célculo dos tributos no resultado 1.302.212 1.308.105 635.911 1.017.040
Aliquotas 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigao social (325.553) (117.729) (158.978) (91.534)
IR e CS de exercicios anteriores (1.195) (430) - -
Complemento do IR diferido sobre a RIC (*) 2.471 - - -
Incentivos fiscais 2617 - 2.508 -
Outros 108 - 178 -
Imposto de renda e contribui¢ao social - resultado (321.552) (118.159) (156.297) (91.534)
Composicao dos tributos no resultado:
Corrente (326.894) (119.151) (140.376) (57.986)
Diferido 5.342 992 (15.921) (33.548)
(321.552) 118.159)  (156.297) (91.534)

(*) RIC — Remuneragdo das Imobilizagdes em Curso.

9 - ALIENACOES DE BENS E DIREITOS

Registra os valores a receber da Elétrica Jacui S.A. — ELEJA relativos a venda do empreendimento termelétrico Jacui. A ELEJA é uma sociedade de
propdsito especifico, controlada por sociedade detentora dos direitos de exploragao de jazidas de carvao mineral na regido do projeto Jacui, a qual,
nos termos do contrato, assumiu a responsabilidade pela conclusao do projeto.

Em garantia ao cumprimento das obrigagdes contratuais, incluindo o pagamento do prego de compra, a ELEJA deu a Tractebel Energia, em promessa
de penhor e hipoteca, os direitos, bens, maquinas, imdveis e seus acessorios, que foram objeto do contrato de compra e venda entre as partes.

De acordo com as condigoes contratuais, os valores da venda estao sendo atualizados pelo IGP-DI e serao recebidos em 36 parcelas a partir da data
de inicio da operagao comercial da UTE Jacui ou da data que se completarem quatro anos, contados a partir da venda

Considerando que os valores contratuais estao a preco futuro, a Companhia procedeu ao seu ajuste a valor presente, aplicando a taxa de desconto
de 10% a.a. Os valores nominais e os descontados a valor presente, na controladora e no consolidado, sdo como se segue:

2007 2006
Valor da alienagao 101.496 93.855
(-) Ajuste a valor presente 20.181) 25.290)
81.315 68.565
10 - INVESTIMENTOS
a) Composicao
Controladora Consolidad
2007 2006 2007 2006
Participagdes societérias permanentes:
Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial
Equivaléncia Patrimonial 1.062.602 806.786 - -
Agio 63.067 34.757 82.595 34.757
Avaliadas pelo custo de aquisicao 28.796 3 28.796 3
Bens e direitos para uso futuro 1.895 1.742 1.895 1.742
Outros investimentos 121 371 121 371
1.156.481 843.659 113.407 36.873
Continua...
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DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006

b) Participacoes societarias permanentes
b.1) Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial

2007 2006
Lote de Lucro Lucro

Mil Agdes Partici- Liquido Patrimonio Liquido Patriménio
Empresas ou Quotas pacao (%) (Prejuizo) Liquido (Prejuizo) Liquido
Ita Energética S.A. — ITASA 253.607 48,75 29.617 583.424 28.380 567.580
Companhia Energética Meridional - CEM 344.528 99,99 99.436 443.744 88.217 480.558
Companhia Energética Sao Salvador - CESS 268.943 99,99 - 268.943 - -
Lages Bioenergética Ltda. 30.530 99,99 7.929 40.345 15.929 32.416
Tractebel Energia Comercializadora Ltda. 4.200 99,99 64.066 4.200 2.031 17113
Delta Energética S.A. 20.960 99,99 (31) 20.898 (28) 3
Lagoa Formosa Bioenergética Ltda. 50 99,99 - 50 - -
Movimentagao dos investimentos
Equivaléncia Patrimonial

Constituigao/ Resultado da

Saldos em Aquisicao Aumento Equivaléncia Saldos em
Empresas 31/12/2006 Empresa de Capital Patrimonial Dividendos 31/12/2007
ITASA 276.695 - - 14.438 (6.714) 284.419
CEM 480.558 - - 99.436 (136.250) 443.744
CESS - 268.943 - - - 268.943
Lages Bioenergética 32.416 - - 7.929 - 40.345
Tractebel Energia Comercializadora 17.118 - - 64.066 (76.979) 4.200
Delta Energética 4 - 20.925 (31) - 20.898
Lagoa Formosa - 50 - - - 50
Outras - 3 - - -

806.786 268.996 20.925 185.838 (219.943) 1.062.602

Agio Saldos em Aquisicao Saldos em
Empresas 31/12/2006 Empresa Amortizagdo  31/12/2007
ITASA 8.010 - (2.289) 5721
CEM 26.747 - (4.458) 22.289
CESS - 35.057 - 35.057
Controladora 34.757 35.057 (6.747) 63.067
Delta Energética
Seival Participagoes - 19.528 - 19.528
Consolidado 34.757 54.585 6.747) 82.595

Informacoes sobre as controladas

Ita Energética S.A. - ITASA (controlada em conjunto)

As agoes representativas do capital social da ITASA sdo detidas pela Tractebel Energia, Companhia Siderurgica Nacional - CSN e Companhia de
Cimento Itambé, na proporgéo de 48,75%, 48,75% e 2,50%, respectivamente.

A ITASA tem como objetivo a exploracdo da Usina Hidrelétrica Itd em parceria, através de consdrcio, mediante concessao outorgada pela Unido
Federal por intermédio da ANEEL, com prazo de vigéncia de 35 anos, a partir de 28/12/1995. O empreendimento esta situado no Rio Uruguai, na
divisa dos Estados de Santa Catarina e do Rio Grande do Sul, e possui capacidade instalada de 1.450 MW e 720 MW médios de energia assegurada.
Nos termos do Contrato de Consércio, a controlada ITASA tem direito a quantidade de energia equivalente a 60,5% de 668 MW médios.

O 4gio na aquisicao do investimento tem fundamento econémico na expectativa de resultados futuros e estd sendo amortizado pelo prazo de 10
anos. A determinacéo do agio teve por base fluxo de caixa calculado por instituicao financeira especializada, com as premissas indicadas ao contexto
da investida, projetado para o periodo de concessao de 35 anos.

Os principais grupos do ativo, passivo e resultado da controlada em conjunto estdo demonstrados a seguir, os quais foram consolidados, nas
demonstragdes contabeis que estao sendo apresentadas, na proporgao dos investimentos da Companhia no capital social da controlada:

ATIVO 2007 2006

Ativo circulante 69.220 74.786
Ativo ndo circulante
Realizavel a longo prazo 4177 3.743
Permanente 976.714 1.022.962
980.891 1.026.705
TOTAL DO ATIVO . 1.050.111 1.101.491
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
Passivo circulante 115.277 109.534
Passivo n&o circulante
Exigivel a longo prazo 351.410 424.377
Patriménio liquido 583.424 567.580
TOTAL DO PASSIVO 1.050.111 1.101.491
RESULTADO
Receitas operacionais brutas 220.442 219.049
Deducoes da receita operacional 22.314 22.280)
Receitas liquidas de vendas 198.128 196.769
CUSTOS DE PRODUGAO DE ENERGIA ELETRICA (58.934) (45.447)
LUCRO BRUTO 139.194 151.322
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas com vendas (24.296) (29.926)
Despesas gerais e administrativas 20.236 19.526)
(44.532) (49.452)
Resultado do servigco 94.662 101.870
Despesas financeiras, liquidas (50.006) (59.434)
RESULTADO OPERACIONAL 44.656 42.436

RESULTADO NAO OPERACIONAL 93 432

RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS 44.749 42.868
Imposto de renda e contribuigéo social 15.132) (14.488)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 29.617 28.380

Companhia Energética Meridional - CEM (controlada)

A CEM detém a concesséo da Usina Hidrelétrica Cana Brava, localizada no Rio Tocantins, norte do Estado de Goias, com capacidade instalada de
450 MW e 273,4 MW médios de energia assegurada. A concessao para construgao e exploragao do empreendimento tem prazo de vigéncia de 35
anos, a partir de 27/08/1998.

O &gio na aquisigao do controle acionario tem fundamento econdmico na expectativa de resultado futuro e esta sendo amortizado pelo prazo de 10
anos. A determinacao do agio teve por base fluxo de caixa calculado por instituicéo financeira especializada, com premissas indicadas ao contexto
da investida, projetado para 35 anos, prazo de concessao da usina.

Companhia Energética Sao Salvador - CESS (controlada)

Em 2007, a Companhia adquiriu a totalidade das acoes de emisséo da CESS, detidas pela sua controladora SUEZ Energy South America
Participagoes Ltda.

A CESS ¢ titular da concessao do aproveitamento hidrelétrico Sdo Salvador, que possui 243,2 MW de capacidade instalada e 148,5 MW médios de
energia assegurada. Em outubro de 2006, a CESS comercializou no 3° Leildo de Energia Nova, por um periodo de 30 anos, que se iniciara em janeiro
de 2011, 148 MW médios com empresas distribuidoras de energia elétrica que participam do Ambiente de Contratagdo Regulada - ACR

O preco pago pela Companhia foi de R$ 304.000 a vista, valor esse que deverd ser acrescido de R$ 18.000, caso ocorra a concatenagao entre a data
do inicio dos pagamentos relativos ao Uso do Bem Publico - UBP e o inicio do fornecimento de energia elétrica, originalmente previsto para 2011 nos
Contratos de Comercializag&o de Energia Elétrica - CCEARs.

O agio pago na aquisicéo do controle acionério foi de R$ 35.057 e sera adicionado de R$ 18.000 caso seja concretizada a condigao acima mencionada.
O referido 4gio tem fundamento econémico na expectativa de resultado futuro e serd amortizado a partir do inicio da operagéo comercial, previsto
para 2009. A determinagao do agio teve por base fluxo de caixa calculado por instituicéo financeira especializada, com premissas indicadas ao
contexto da investida, projetado para 35 anos, prazo de concessao da usina.

Pela outorga da concesséo onerosa da UHE S&o Salvador, a CESS pagara a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL,
o valor original de R$ 555.000, em parcelas mensais proporcionais ao valor anual reajustado. De acordo com o Segundo Termo Aditivo ao Contrato de
Concesséo, datado de 18/07/2007, o inicio do pagamento dar-se-a a partir da operacédo comercial da 12 unidade geradora da UHE Sao Salvador, ou
a partir do inicio da entrega da energia objeto de Contratos de Comercializagao de Energia no Ambiente Regulado — CCEAR, o que ocorrer primeiro,
até o término da concesséo, em abril de 2037. i

Ainda conforme o referido aditivo, este valor foi atualizado anualmente pela variagédo do Indice Geral de Pregos do Mercado - IGP-M até a data do
aditivo contratual, em 18/07/2007, e a partir desta data, pela variagédo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA.

Os valores contratuais atualizados s&o os seguintes:

2007 2006
Valor anual 33.009 30.164
Parcelas mensais (1/12) 2.751 2514
Valor nominal total 935.264 904.909
Valor presente total 286.317 278.000

O valor presente total foi calculado com base na taxa de desconto de 10% a.a., tradicionalmente utilizada no setor elétrico brasileiro, considerando
0s pagamentos no periodo de 01/01/2009 a 23/04/2037.

Lages Bioenergética Ltda. (controlada)

A Lages detém a autorizagao da central geradora termelétrica Lages, localizada no Municipio de Lages — SC, com um turbogerador a vapor de
28 MW, utilizando residuos de madeira como combustivel. A autorizagdo para implantagéo e exploragdo do empreendimento tem prazo de 30 anos,
a contar de 30/10/2002

A Usina de Cogeracao, no ano de 2006, obteve o registro no Comité Executivo de Mecanismo do Desenvolvimento Limpo - MDL da ONU por utilizar
residuos de madeira para negociar créditos de carbono.

Tractebel Energia Comercializadora Ltda. (controlada)

A Sociedade tem por objeto social a comercializagao de energia elétrica no mercado de livre negociagao, incluindo a compra, a venda, a importagao
e a exportacdo de energia elétrica, bem como a intermediacdo de qualquer dessas operacOes, a pratica e a celebragdo de atos de comércio
decorrentes dessas atividades.

Delta Energética S.A. (controlada)

Em 2007, a controlada adquiriu a totalidade das agoes de emissao da Seival Participagdes S.A. A Seival € uma holding de propésito especifico,
detentora de 99,99% do capital social da Usina Termelétrica Seival Ltda., com sede na cidade de Porto Alegre - RS.

A aquisicao da Seival Participagdes acrescenta ganhos ao desenvolvimento do projeto para exportacao de energia ao Uruguai a partir de 2012, uma
vez que detém os direitos (incluindo autorizagédo da ANEEL, licenga prévia e opcao de compra de imével) para implantar e explorar uma termelétrica
a carvao em Candiota - RS, com poténcia instalada de até 540 MW.

O prego da aquisigéo foi de R$ 23.813, dos quais foram pagos, até 31/12/2007, R$ 20.813, remanescendo o saldo de R$ 3.000 que seré quitado de
acordo com o cumprimento das condicoes estabelecidas contratualmente.

O &gio apurado na aquisi¢do do controle acionério foi de R$ 19.528, o qual foi determinado com base em anélise econdémico-financeira e avaliagao
dos beneficios que a aquisicao do projeto proporcionara a Companhia, e seréd amortizado a partir do inicio da operagao comercial.

Lagoa Formosa Bioenergética Ltda. (controlada)

A Lagoa Formosa Bioenergética Ltda., Sociedade de Propdsito Especifico - SPE, controlada integral da Tractebel Energia, foi constituida com o
objetivo de construir a Usina Cogeragéo Sao Joao, um empreendimento a biomassa de cana-de-agticar em consorcio com a empresa Dedini Agticar
e Alcool Ltda., pertencente ao Grupo Dedini Agro.

Em setembro de 2007, a Dedini foi adquirida pelo grupo espanhol Abengoa, que optou por desfazer tal parceria. A Tractebel Energia, entretanto,
tera direito a uma compensacao financeira a titulo de indenizacdo pelo descumprimento dos termos contratados entre as partes. O projeto havia
vendido 23 MW médios, a partir de 2010, no 1° Leildo de Fontes Alternativas promovido pela ANEEL, em junho do ano corrente, cujo compromisso
de implantacao e entrega permanece com a Dedini.

b.2) Avaliadas pelo custo de aquisicao

Machadinho Energética S.A. - MAESA

Em margo de 2007, a Companhia adquiriu por R$ 28.793, representando 2,82% de participagao acionaria na Machadinho Energética S.A. - MAESA. A
MAESA é uma Sociedade de Propésito Especifico - SPE que explora, através de consorcio, a usina hidrelétrica Machadinho. O Consércio Machadinho
é composto pela MAESA e pela Tractebel Energia, com participagdes de 83,06% e 16,94%, respectivamente. Em consequiéncia desta aquisicao, a
Tractebel Energia aumentou a sua participacao total na concessao e no consorcio em 2,34%, passando para 19,28%.

11 - ATIVO IMOBILIZADO
a) Composicao

Controladora

2007 2006
Taxas Depreciagao
médias de Custo amortizacao Valor Valor
depreciaca corrigido acumulada liquido liquido
Imobilizagdes em servigo
Geracao hidraulica
UHE Salto Santiago 2,5 640.926 (505.695) 135.231 150.495
UHE Salto Osério 27 311.678 (236.477) 75.201 70.754
UHE Passo Fundo 2,4 119.752 (91.566) 28.186 30.353
UHE Machadinho (em consércio) 3,2 180.071 (25.735) 154.336 159.065
UHE Ita (em consorcio) 3,6 1.233.790 (221.061) 1.012.729 1.060.782
2.486.217  (1.080.534) 1.405.683 1.471.449
Geragao térmica
Complexo Jorge Lacerda 4,4 2.485.256 (1.353.746) 1.131.510 1.188.778
UTE Charqueadas 6,2 58.808 (50.504) 8.304 7.338
UTE Alegrete 3,6 8.289 (7.310) 979 851
UTE William Arjona 4,3 174.657 (75.314) 99.343 105.220
2.727.010 (1.486.874) 1.240.136 1.302.187
Equipamentos gerais e outros 10,0 46.028 (21.176) 24.852 17.403
5.259.255 (2.588.584) 2.670.671 2.791.039
Imobilizagoes em curso
Geracao hidraulica 20.452 - 20.452 17.088
Geragao térmica 41.375 - 41.375 31.778
Equipamentos gerais e outros 2.200 - 2.200 6.024
64.027 - 64.027 54.890
Total das imobilizacoes 5.323.282  (2.588.584) 2.734.698 2.845.929
Obrigacoes especiais (9.480) - (9.480) (9.494)
5.313.802  (2.588.584) 2.725.218 2.836.435

Coancalidad
2007 2006
Taxas Depreciagao
médias de Custo amortizacao Valor Valor
preciaca corrigido acumulada liquido liquido
Imobilizagées em servigo
Geracao hidraulica
UHE Salto Santiago 25 640.926 (505.695) 135.231 150.495
UHE Salto Oso6rio 2,7 311.678 (236.477) 75.201 70.754
UHE Passo Fundo 24 119.752 (91.566) 28.186 30.353
UHE Machadinho (em consorcio) 32 180.071 (25.735) 154.336 159.065
UHE Ita (em consorcio) 3,6 1.776.708 (315.999) 1.460.709 1.5621.266
UHE Cana Brava 3,0 874.550 (119.016) 755.534 780.930
3.903.685 (1.294.488) 2.609.197 2.712.863
Geragao térmica
Complexo Jorge Lacerda 4.4 2485256  (1.353.746)  1.131.510 1.188.778
UTE Charqueadas 6,2 58.808 (50.504) 8.304 7.338
UTE Alegrete 3,6 8.289 (7.310) 979 851
UTE William Arjona 4.3 174.657 (75.314) 99.343 105.220
Unidade de Cogeracao Lages 43 74.148 (11.535) 62.613 65.238
2.801.158 (1.498.409) 1.302.749 1.367.425
Equipamentos gerais e outros 10,0 46.194 (21.278) 24.916 17.492
6.751.037 (2.814.175) 3.936.862 4.097.780
Imobilizagées em curso
Geracao hidraulica
UHE Sao Salvador 615.577 - 615.577 -
Outras UHE (obras de adicao) 24.861 - 24.861 22.499
Geragao térmica 42.918 - 42.918 32.214
Equipamentos gerais e outros 2.213 - 2.213 6.024
685.569 - 685.569 60.737
Total das imobilizagoes 7.436.606 (2.814.175) 4.622.431 4.158.517
Obrigacoes especiais (9.605) - (9.605) (9.619)
7.427.001 (2.814.175) 4.612.826 4.148.898
b) Mutacgéo do ativo imobilizado
Controladora Consolidado
Em servico Em curso Total Em servico Em curso Total
Saldo em 31/12/2005 2.919.922 63.947 2.983.869 4.255.437 74.031 4.329.468
Ingressos - 64.347 64.347 - 69.040 69.040
Transferéncias 46.660 (46.660) - 55.590 (55.590) -
Depreciagao (159.442) - (159.442) (196.727) - (196.727)
Baixas (16.101) (26.744) (42.845) (16.520) (26.744) (43.264)
Saldo em 31/12/2006 2.791.039 54.890 2.845.929 4.097.780 60.737 4.158.517
Ingressos
UHE Sé&o Salvador - - - - 615.577 615.577
Demais usinas - 67.586 67.586 - 71.401 71.401
Transferéncias 58.196 (58.196) - 59.000 (59.000) -
Depreciagao (176.066) - (176.066) (217.420) - (217.420)
Baixas (2.498) (253) (2.751) (2.498) (3.146) (5.644)
2.670.671 64.027 2.734.698 3.936.862 685.569 4.622.431
Obrigacoes Especiais (9.480) - (9.480) (9.605) - (9.605)
Saldo em 31/12/2007 2.661.191 64.027 2.725.218 3.927.257 685.569 4.612.826

c) Obrigagbes especiais

Referem-se a obrigagdes vinculadas ao servigo publico de energia elétrica e representam os valores aplicados nos empreendimentos sob concessao,
com recursos da Uniao e de doacgbes nao condicionadas a qualquer retorno a favor do doador. A quitagéo dessas obrigagoes dar-se-a no vencimento
das respectivas concessoes, estabelecido pelo Poder Concedente.

d) Concessoes e autorizagoes do Orgao Regulador

A Companhia e suas controladas possuem as seguintes concessoes e autorizagdes para exploragcéo de energia elétrica

D adaC 3 Capacidad
ou Autorizacao Instalada MW Data do ato Vencimento
I - Concessoes
UHE Salto Santiago Controladora 1.420 28/09/1998 28/09/2028
UHE Salto Osério Controladora 1.078 28/09/1998 28/09/2028
UHE Passo Fundo Controladora 226 28/09/1998 28/09/2028
UHE Machadinho Controladora 1.140 15/07/1997 15/07/2032
UHE Ita Controladora/ITASA 1.450 28/12/1995 16/10/2030
UHE Cana Brava CEM 450 27/08/1998 27/08/2033
UHE Séo Salvador CESS 241 23/04/2002 23/04/2037
Il - Autorizacoes
Complexo Jorge Lacerda Controladora 857 25/09/1998 28/09/2028
UTE Charqueadas Controladora 72 25/09/1998 28/09/2028
UTE Alegrete Controladora 66 25/09/1998 28/09/2028
UTE William Arjona Controladora 190 02/06/2000 28/04/2029
UTE Lages Lages Bioenergética 28 30/10/2002 30/10/2032

A concesséo pertinente a UHE Ita esta compartilhada com a controlada em conjunto Ita Energética S.A. — ITASA (ver Nota 10 - b.1) e a concessao da
UHE Machadinho esté compartilhada com outros concessionarios que compdem o Consércio Machadinho (ver Nota 10 - b.2)

e) Indisponibilidade dos bens

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalacdes utilizados na produgéo, transmissao,
distribuicéo, inclusive comercializagao de energia elétrica, séo vinculados a esses servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados
em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagédo do Orgao Regulador. A Resolucao ANEEL n® 20/99 regulamenta a desvinculagéo de
bens das concessées do Servigo Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizag&o prévia para desvinculagao de bens inserviveis a concessao,
quando destinados a alienagdo, determinando que o produto das alienacdes seja depositado em conta bancéria vinculada para aplicagao na
concessao.

f) Bens da Uniao utilizados pela Companhia

A Companhia exerce a posse e opera a Usina Termelétrica Alegrete, composta de duas unidades geradoras com capacidade total de 66 MW e uma
vila residencial com 15 casas, localizada no Municipio de Alegrete — RS, de titularidade da Uniéo e cedida em regime especial de utilizagao.

12 - ATIVO INTANGIVEL

T
2007 2006
Taxas

médias de Custo Amortizagao

amorti acao corrigido acumulada Valor liquido  Valor liquido Empresa
Direito de exploragado da UHE Cana Brava 32 88.664 (15.488) 73.176 76.022 CEM
Direito de uso de softwares 20,0 10.195 7.879) 2.316 1.288 Consolidado

98.859 (23.367) 75.492 77.310

13 - UNIDADES 4 E 5 DA UTE WILLIAM ARJONA

As unidades geradoras 4 e 5 da usina termelétrica William Arjona, com poténcia total de 70 MW, utilizam gas natural para geragao de energia elétrica
e foram implantadas com o objetivo especifico de atender a Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial — CBEE, sob a regéncia do Contrato
de Suprimento de Energia Elétrica firmado em 10/01/2002, com vigéncia até 31/12/2004.

A Administragédo da Companhia vinha considerando a possibilidade de desativar tais unidades geradoras no final do contrato com a CBEE. Em linha
com esta possibilidade, a Companhia amortizou o valor econémico destes ativos no periodo de sua utilizagao, atingindo um valor residual compativel
com o valor estimado de alienacao.

Em 26/10/2004, a Administragdo da Companhia comunicou a Assessoria do Ministério de Minas e Energia que, apos o término do contrato com
a CBEE, as referidas unidades geradoras seriam mantidas e estariam a disposicao para operagao centralizada, de acordo com as normas e
procedimentos do Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, a partir de 01/01/2005, nas mesmas condigdes das unidades 1, 2 e 3.

Desta forma, o processo de depreciagao das referidas unidades néo foi interrompido. Concomitantemente com a depreciacao, a Companhia vem
revertendo a amortizagdo acelerada reconhecida ao longo do contrato com a CBEE.

O valor residual das unidades geradoras 4 e 5, em 31/12/2007 e 2006, é de R$ 33.134.

14 - FORNECEDORES

Controladora Consolidad
2007 2006 2007 2006
Energia elétrica comprada 79.012 77.257 70.428 70.244
Transagdes no ambito da CCEE 17.631 75.921 19.536 75.922
Encargos de uso da rede elétrica 49.747 44.379 54.167 48.880
Combustiveis fésseis/biomassa 40.195 6.252 39.148 6.334
Materiais e servigos 43.123 32.115 90.632 37.939
229.708 235.924 273.911 239.319
15 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
a) Composicao
Controladora
2007 2006
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Moeda estrangeira
Secretaria do Tesouro Nacional, liquido de
garantias depositadas 20.545 160.504 181.049 24.799 223.460 248.259
BNP Paribas (Floating Rate Note) - 104.343 104.343 112.810 - 112.810
Deutsche Bank 3.403 3.408 6.806 4107 8.215 12.322
ABN AMRO Bank 2.498 - 2.498 6.029 3.015 9.044
Encargos 4.501 - 4.501 5.966 - 5.966
30.947 268.250 299.197 153.711 234.690 388.401
Moeda nacional
ELETROBRAS 34.005 66.464 100.469 87.437 93.402 180.839
BNDES 1.790 - 1.790 9.769 1.987 11.756
Banco do Brasil 3.529 10.588 14117 3.529 14.118 17.647
Encargos 984 - 984 1.706 - 1.706
40.308 77.052 117.360 102.441 109.507 211.948
71.255 345.302 416.557 256.152 344.197 600.349
Consolidado
2007 2006
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante i Total
Moeda estrangeira
Secretaria do Tesouro Nacional, liquido de
garantias depositadas 20.545 160.504 181.049 24.799 223.460 248.259
BNP Paribas (Floating Rate Note) - 104.343 104.343 112.810 - 112.810
Deutsche Bank 3.403 3.408 6.806 4.107 8.215 12.322
ABN AMRO Bank 2.498 - 2.498 6.029 3.015 9.044
Encargos 4.501 - 4.501 5.966 - 5.966
30.947 268.250 299.197 153.711 234.690 388.401
Moeda nacional
ELETROBRAS 34.005 66.464 100.469 87.437 93.402 180.839
BNDES 28.793 255.545 284.338 36.674 150.498 187.172
Agentes Financiadores - BNDES 14.990 338.409 353.399 14.935 85.879 100.814
Banco do Brasil 3.529 10.588 14117 3.529 14.118 17.647
BRDE 6.810 24.969 31.779 6.785 31.664 38.449
Encargos 1.950 6.506 8.456 3.008 - 3.008
90.077 702.481 792.558 152.368 375.561 527.929
121.024 970.731 1.091.755 306.079 610.251 916.330
b) Mutagao dos empréstimos e financiamentos
Controladora Consolidado
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante i Total
Saldo em 31/12/2005 194.135 601.949 796.084 243.343 911.138 1.154.481
Transferéncias 243.997 (243.997) - 292.859 (292.859) -
Encargos gerados 68.583 - 68.583 100.758 5.727 106.485
VariagOes cambiais (4.133) (21.005) (25.138) (4.133) (21.005) (25.138)
Remuneragao de garantias depositadas - 7.250 7.250 - 7.250 7.250
Amortizagoes (246.430) - (246.430) (326.748) - (326.748)
Saldo em 31/12/2006 256.152 344.197 600.349 306.079 610.251 916.330
Ingressos - - - - 392.651 392.651
Transferéncias 61.311 (61.311) - 110.139 (110.139) -
Repactuagao do vencimento (101.289) 101.289 - (101.289) 101.289 -
Encargos gerados 54.075 - 54.075 82.687 15.552 98.239
Variagdes cambiais (21.067) (33.465) (54.532) (21.067) (33.465) (54.532)
Remuneracao de garantias depositadas - (5.408) (5.408) - (5.408) (5.408)
Amortizagoes (177.927) - (177.927) (255.525) - (255.525)
Saldo em 31/12/2007 71.255 345.302 416.557 121.024 970.731 1.091.755
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TAS EXPLICATIVAS

c) Composicao por tipo de moeda estrangeira e indexadores nacionais
Controladora

2007 2006
Moeda mil Reais % Moeda mil Reais %
Moeda estrangeira
Dolar Americano — USD 109.411 193.800 46,52 128.392 274.502 45,73
Euro - EUR 40.404 105.397 25,31 40.386 113.899 18,97
299.197 71,83 388.401 64,70
Moeda nacional -
IVRRJR (baseado na UFIR) 101.272 24,31 182.286 30,36
Né&o indexado 16.088 3,86 29.662 4,94
117.360 28,17 211.948 35,30
416.557 100,00 600.349 100,00
Consolidado
2007 2006
Moeda mil Reais % Moeda mil Reais %
Moeda estrangeira
Délar Americano — USD 109.411 193.800 17,75 128.392 274.502 29,96
Euro - EUR 40.404 105.397 9,66 40.386 113.899 12,43
299.197 27,41 388.401 42,39
Moeda nacional
IVRRJR (baseado na UFIR) 101.272 9,28 182.286 19,89
TJLP 675.198 61,84 3156.981 34,48
N&o indexado 16.088 1,47 29.662 3,24
792.558 72,59 527.929 57,61
1.091.755 100,00 916.330 100,00
d) Variacao das moedas estrangeiras e indexadores
o
Moeda - indexador 2007 2006
Délar Americano — USD (17,15) (8,66)
Euro - EUR (7,50) 1,85
TJLP 6,37 7,87
SELIC 11,88 15,08
e) Condicoes Contratadas
Condicoes de Pagamento
Encargos Vencimento Encargos Principal
Moeda Estrangeira
Tractebel Energia
Secretaria do Tesouro Nacional Libor + 1,075% a.a. Abr 2024 Semestrais, em Abr e Out Semestrais, em Abr e Out

BNP Paribas (Floating Rate Note) Euribor + 2,75% a.a.® Nov 2015 Anual em Nov Parcela Unica em Nov 2015
Deutsche Bank Libor + 0,55% + Out 2009 Semestrais, em Abr e Out Semestrais, em Abr e Out

IR s/ juros (10%)
ABN AMRO Bank Libor + 2,5% a.a. Mar 2008 Semestrais, em Mar e Set Semestrais, em Mar e Set
Moeda Nacional
Tractebel Energia
Eletrobras 12% a.a. Abr 2011 Mensais, até o vencimento Mensais, até o vencimento
BNDES Selic + 1% a.a. Fev 2008 Mensais, até o vencimento Mensais, até o vencimento
Banco do Brasil 9,35% a.a. Dez 2011 Mensais, até o vencimento Mensais, até o vencimento
CEM
BNDES TILP + 4% a.a.® Abr 2013 Mensais, até o vencimento Mensais, até o vencimento
ITASA
BNDES TILP + 4% a.a. © Set 2013 Mensais, até o vencimento Mensais, até o vencimento
Agentes financiadores - BNDES © TILP + 3,85% a.a.® Set 2013 Mensais, até o vencimento Mensais, até o vencimento
LAGES
BRDE TILP + 2,25% a.a. © Ago 2012 Mensais, até o vencimento Mensais, até o vencimento
CESS
BNDES TILP + 2,7% a.a. ® Out 2023 Mensais, até o vencimento ©  Mensais, até o vencimento ©
Agentes financiadores - BNDES @ TJLP + 3,25% a.a. ® Out 2023 Mensais, até o vencimento ©  Mensais, até o vencimento ©

@ Repactuagdo do vencimento, postergado de novembro de 2007 para novembro de 2015 e do spread de 7% a.a. para 2,75% a.a.

® 0 montante correspondente a parcela da TJLP que exceder 6% a.a. serd capitalizado, incorporando-se ao principal dos financiamentos.

© Os juros serdo capitalizados trimestralmente até outubro de 2009, nos meses de janeiro, abril, julho e outubro, incorporando-se ao principal dos financiamentos. Apés o periodo
de caréncia, 0s juros e o principal serdo pagos mensalmente até outubro de 2023.

@ UNIBANCO, BRADESCO, Banco ltau, Banco Santander e Banco Votorantin.

f) Vencimentos dos empréstimos e finar )S apr dos no passivo nao circulante
Controladora Consolidado
Moeda Moeda Moeda Moeda
estrangeira nacional Total estrangeira nacional Total

2009 21.725 30.974 52.699 21.725 84.624 106.349
2010 16.098 31.753 47.851 16.098 109.641 125.739
2011 16.098 14.325 30.423 16.098 92.213 108.311
2012 11.918 - 11.913 11.918 75.617 87.530
20138 7.728 - 7.728 7.728 54.368 62.096
2014 3.736 - 3.736 3.736 29.086 32.822
2015 104.343 - 104.343 104.343 29.086 133.429
De 2016 até 2022 (parcelas anuais de R$ 29.086) - - - - 203.602 203.602
2023 - - - - 24.244 24.244
2024 86.609 - 86.609 86.609 - 86.609

268.250 77.052 345.302 268.250 702.481 970.731

g) Garantias

g.1) Tractebel Energia S.A.

Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira

Secretaria do Tesouro Nacional - STN: (a) Cessao e transferéncia a Unido dos recebiveis, até o limite suficiente para pagamento das prestagoes e
demais encargos devidos em cada vencimento; (b) depdsito, em forma de caucao, no valor R$ 62.642, em 31/12/2007, que esté apresentado em
conta retificadora do financiamento correspondente.

ABN AMRO Bank: Nota Promissoria, com vencimento & vista, no valor correspondente ao do financiamento.

Nao ha garantias concedidas para os demais empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira da Companhia.

Empréstimos e financiamentos em moeda nacional

ELETROBRAS: (a) Procuracéo ao credor com poderes de, em caso de inadimpléncia, transferir para o seu proprio nome, os valores necessarios para
0 pagamento de sua divida, a partir da conta bancéria arrecadadora de receitas da Companhia; (b) Notas Promissérias no montante referente ao do
financiamento, estando os titulos vinculados aos termos contratuais

BNDES: Cesséo e transferéncia ao Banco do valor equivalente a 1,33% do seu faturamento mensal, a ser feita através de depositos na Conta
Arrecadadora e Conta Vinculada.

Banco do Brasil: (a) Cessao e transferéncia de crédito, no valor de R$ 8.726, representado por venda de energia elétrica ou outros recursos com a
mesma finalidade; (b) Caugéo de Nota Promissoria no valor correspondente ao do financiamento.

g.2) Ita Energética S.A. - ITASA

BNDES e Agentes Financeiros: (a) Penhor de Direitos Emergentes da Concessao para a exploragcao da UHE It&; (b) Penhor de Direitos Creditérios
decorrentes dos Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica celebrados com seus acionistas; (c) conta reserva num montante equivalente a
trés meses da divida do BNDES, substituida por fianga bancéria, e trés meses das despesas contratuais de operacéo e manutengao da UHE It&. Além
dessas garantias, os sécios caucionaram a totalidade das agdes da ITASA ao BNDES e Agentes Financiadores.

g.3) Companhia Energética Meridional - CEM

BNDES: Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito e do Contrato de Subscricéo e Integralizacéo de Debéntures: (a) Cessédo de todas
as receitas e demais valores recebidos decorrentes da geragao e da comercializagéao provenientes da Usina Hidrelétrica Cana Brava; (b) cessao
do direito de receber todos e quaisquer valores que venham a ser exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder Concedente, nos termos da
Concessao, mas nao se limitando, a todas as indenizagdes pela extingao da Concesséo; (c) obrigacédo de manter aberta uma Conta Reserva com
um montante depositado equivalente a seis meses do servico da divida.

g.4) Lages Bioenergética Ltda.

BRDE: (a) Cessao dos direitos creditorios do Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica celebrado com a CELESC, com a interveniéncia
da Tractebel; (b) cessé@o dos Direitos de Indenizagéo decorrentes dos Contratos de Compra e Venda de Vapor e Compra e Venda de Biomassa
celebrados com as empresas Sofia Industrial e Exportadora Ltda. e a Battistella Industria e Comércio Ltda.; (c) cessdo dos Direitos Emergentes da
Autorizagao concedida pela ANEEL para estabelecer-se como Produtor Independente de Energia Elétrica; (d) obrigagao de manter aberta uma Conta
Reserva com um montante depositado equivalente a, em média, quatro meses do servico da divida.

g.5) Companhia Energética Sao Salvador - CESS

BNDES e repasse BNDES - agentes financiadores: (a) Penhor de Direitos Emergentes da Concessao para a exploragao da UHE Sao Salvador;
(b) Conta Centralizadora de Direitos Creditorios para recebimento dos direitos de crédito da CESS e (c) obrigacédo de manter aberta uma Conta
Reserva com um montante depositado equivalente a trés meses do servigo da divida, acrescido do valor de trés meses de pagamento do Contrato
de Operagéao e Manutencao do Projeto.

16 - DEBENTURES
a) Composicao

2007 2006
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Tractebel Energia S.A.
12 Emisséao - 12 Série 6.483 142.539 149.022 4.939 140.000 144.939
12 Emissao - 22 Série - 60.000 60.000 - 60.000 60.000
223 Emissao - Série Unica 404 357.763 358.167 - - -
Encargos 25.251 - 25.251 10.065 - 10.065
Total Controladora 32.138 560.302 592.440 15.004 200.000 215.004
CEM (Série Unica) 10.807 63.667 74.474 9.789 74.204 83.993
ITASA (12 e 22 Séries) 10.185 40.950 51.135 8.190 49.140 57.330
Encargos 3.430 - 3.430 4.851 - 4.851
Total Consolidado 56.560 664.919 721.479 37.834 323.344 361.178
b) Mutagao das debéntures
Controladora Consolidado
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Saldo em 31/12/2005 10.286 198.348 208.634 31.090 338.196 369.286
Transferéncias 4.938 (4.938) - 22.868 (22.868) -
Encargos gerados 20.928 - 20.928 35.990 1.426 37.416
VariagOes monetarias - 6.590 6.590 2.359 6.590 8.949
Amortizagoes (21.148) - (21.148) (54.473) - (54.473)
Saldo em 31/12/2006 15.004 200.000 215.004 37.834 323.344 361.178
Ingressos - 353.423 353.423 - 353.423 353.423
Transferéncias 9.167 (9.167) - 28.150 (28.150) -
Encargos gerados 33.487 - 33.487 46.930 256 47.186
VariagGes monetarias 2.012 16.046 18.058 6.057 16.046 22.103
Amortizagoes (27.532) - (27.532) (62.411) - (62.411)
Saldo em 31/12/2007 32.138 560.302 592.440 56.560 664.919 721.479

Em 19/06/2007, a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM deferiu o Primeiro Programa de Distribuicao Publica de debéntures da Tractebel Energia,
através do qual a Companhia tera a faculdade de ofertar ao publico debéntures simples, ndo conversiveis em acdes de emissdo da Companhia. As
ofertas de Debéntures a serem realizadas pela Companhia, no &mbito do Programa de Distribuic&o, estéo limitadas ao montante de R$ 1.500.000
durante o prazo de vigéncia do Programa de Distribuicdo, até 19/06/2009.
Em 15/05/2007, a Companhia efetuou a sua 22 emisséo, a 12 dentro do Programa de Distribuigao anteriormente citado, composta de 35.000 debéntures
simples, de série Unica, da espécie sem garantia nem preferéncia (quirografaria), com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais),
perfazendo, na data de emisséo, o montante total de R$ 350.000. As condigdes contratadas estao apresentadas no item “c” a seguir.
A liquidacéo total da oferta pUblica ocorreu no dia 21/06/2007, e o montante recebido, incluindo juros e atualizagao monetaria, foi de R$ 353.423. Os
recursos obtidos destinaram-se a aquisicdo da Companhia Energética Sao Salvador - CESS.
c) Condigoes contratadas

___ Condicoes de Pagamento

Quantidade em Juros/

01/06 (22 série)

de cada ano, até 01/12/13
(12 série), e 01/06/13 (22 série)

Circulagao Remuneragao Atualizagao Monetéria Principal Garantia
Tractebel
1@ Série 14.000 IGPM + Anualmente em 02/05 Parcela Unica em 02/05/11 Sem garantia
9,29% a.a.
22 Série 6.000 103,9% Semestrais em Parcela Unica em 02/05/10 Sem garantia
do CDI 02/05 e 02/11
2% Emissao 35.000 IPCA + Anualmente em 15/05 3 parcelas em 15/05/12, Sem garantia
Série Unica 7% a.a. 15/05/13 e 15/05/14
CEM
Série Unica 7.773 TJILP + Semestral em Semestral, variando de Recebiveis decorrentes
4% a.a. 01/04 e 01/10, 4,7027% em 01/04/08, da geragao ecomerciali-
até 01/04/2013 a7,5737% em 01/04/13 zagao de energia
ITASA
12 Série e 22 Série 8.400 IGPM + Anualmente em 7 parcelas iguais, em 01/12 Penhor dos Direitos
9,4% a.a. 01/12 (12 série) e (12 série) e 01/06 (22 série) Creditérios dos contratos

de venda de energia
para os seus acionistas

Tractebel Energia S.A.

www.tractebelenergia.com.br
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17 - TRIBUTOS E CONTRIBUIQ@ES SOCIAIS

Controladora

Consolidado
2

007 2006 2007
Circulante
Imposto de renda 187.970 14.521 225.766 16.662
Contribuicao social 55.944 - 66.788 856
ICMS 11.376 6.535 30.002 13.666
PIS e COFINS 10.158 7.620 12.164 9.432
INSS 3.705 2.190 3.746 2.199
Outros 2.576 2.881 2.930 3.055
271.724 33.747 341.396 45.870
Nao Circulante
INSS 4.472 5.383 4.472 5.383
PIS e COFINS com exigibilidade suspensa 4.787 - 6.416 -
ICMS - - 1.315 -
9.259 5.383 12.203 5.383
280.983 39.130 353.599 51.253

No exercicio de 2007, a Companhia recolheu imposto de renda e contribuicéo social sobre base de célculo estimada, em consonancia com a
legislagcéo em vigor, diferentemente do ano anterior em que a apuragcéo com base no lucro real se mostrou mais adequada.

18 - OBRIGACOES COM O PROGRAMA DE PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

ATractebel Energia, na condicao de empresa geradora de energia elétrica, autorizada a produgao independente, esta obrigada a aplicar anualmente,
o montante de, no minimo, 1% de sua receita operacional liquida em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico.

Os referidos recursos tém a seguinte destinagéo: (i) 40% para o Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT; (i) 40% para
projetos de pesquisa e desenvolvimento, segundo regulamentos estabelecidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL; e (i) 20% para
o MME, a fim de custear os estudos e pesquisas de planejamento da expanséo do sistema energético, bem como os de inventério e de viabilidade
necessarios ao aproveitamento dos potenciais hidrelétricos.

19 - PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

A Companhia € parte em acoes administrativas e judiciais de naturezas tributarias, civeis e trabalhistas que estao sendo discutidas administrativamente
ou na esfera judicial em diversas instancias, que na avaliacdo dos consultores juridicos se revestem de riscos provaveis. Todos esses processos
estao provisionados por valores julgados suficientes para cobertura das contingéncias, conforme abaixo:

a) Composigao

Controladora

2007 2006
Provisao Deposito Provisao Provisao Deposito Provisao
bruta judicial liquida bruta judicial liquida
Tributarias
Contribuicao Social 13.508 (3.489) 10.019 12.077 (3.119) 8.958
INSS 26.421 (11.609) 14.812 23.620 (10.503) 13.117
39.929 (15.098) 24.831 35.697 (13.622) 22.075
Civeis
Contratos com fornecedores 17.235 - 17.235 15.970 - 15.970
Doenca ocupacional e acidente do trabalho 22.625 (491) 22134 20.662 - 20.662
Acoes diversas 6.698 20) 6.678 2.405 - 2.405
46.558 (511) 46.047 39.037 - 39.037
Trabalhistas 20.018 (17.533) 2.485 23.990 (21.061) 2.929
106.505 (33.142) 73.363 98.724 (34.683) 64.041
Classificacao no Balango
Circulante 10.134 11.000
Nao circulante 63.229 53.041
73.363 64.041
Consolidado
2007 2006
Provisao Deposito Provisao Provisao Deposito Provisao
bruta judicial liquida bruta judicial liquida
Tributarias
Contribuigao Social 13.508 (3.489) 10.019 12.077 (3.119) 8.958
INSS 26.421 (11.609) 14.812 23.620 (10.503) 13.117
39.929 (15.098) 24.831 35.697 (13.622) 22.075
Civeis
Contratos com fornecedores 17.235 - 17.235 15.970 - 15.970
Doenga ocupacional e acidente do trabalho 22.625 (491) 22134 20.662 - 20.662
Acoes diversas 12.834 (1.143) 11.691 5.859 - 5.859
52.694 (1.634) 51.060 42.491 - 42.491
Trabalhistas 20.018 (17.533) 2.485 23.990 (21.061) 2.929
112.641 (34.265) 78.376 102.178 (34.683) 67.495
Classificagao no Balango
Circulante 10.336 11.206
Nao circulante 68.040 56.289
78.376 67.495

Contingéncias tributarias
Contribuicao Social
Refere-se a auto de infragao lavrado pela Secretaria da Receita Federal, em decorréncia de a Companhia ter compensado Base de Célculo Negativa
de competéncias 1989 e 1990 na apuragao da Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, na Declaragao de Rendimentos da Pessoa Juridica
dos exercicios de 1996 e 1997. De acordo com a ementa do referido auto, a compensagéao de base de calculo negativa de CSLL sé tem amparo
legal a partir de 01/01/1992. A Companhia entende nao ter base legal os dispostos das instrugées normativas que proibiram a compensagéo de
Bases Negativas de exercicios anteriores, uma vez que nao ha restricio a tal compensacéao na Lei. Com referéncia a autuagéo relativa ao exercicio de
1996, no mérito, em ambito administrativo, a decis&o foi contréaria a Companhia, que ingressara com medida judicial para discussao do fundamento
da exigéncia tributaria.
Instituto Nacional do Seguro Social - INSS
A Companhia recebeu Notificagao Fiscal de Langamento de Débito — NFLD, pelo n&o recolhimento de contribuicao adicional ao Seguro de Acidente
de Trabalho - SAT nas competéncias de abril de 1999 a margo de 2004, em razao de suposta auséncia de comprovagao de fator de risco relacionado
com o ambiente de trabalho. A Companhia defende que nao hé respaldo na legislagéo citada na notificagéo para as mencionadas competéncias, e
que somente pode ser cobrado o adicional de contribuigado caso o funcionério tenha direito a aposentadoria especial, 0 que nao é o caso no periodo
em referéncia. O Conselho de Recursos da Previdéncia Social, diante dos argumentos de defesa apresentados pela Companhia, decidiu converter o
julgamento em diligéncia para a realizagéo de pericia. O valor provisionado em 31/12/2007 ¢ de R$ 16.146.
A Companhia também possui notificagdo do INSS em fungéo de pressuposta falta de recolhimento dos encargos previdenciérios sobre verbas
remuneratorias creditadas a funcionarios. O objeto da notificagéo foi contestado pela Companhia, alegando que as importancias pagas em
decorréncia dos acordos coletivos de trabalho tinham natureza indenizatéria. A Companhia obteve éxito no julgamento de primeira instancia, onde foi
declarada nula a NFLD e o INSS foi condenado a restituir os depdsitos convertidos em renda. Esta agéo judicial encontra-se em grau de recurso no
Tribunal Regional Federal da 4° Regido devido a apelagéo civel interposta pelo INSS. A provisdo em 31/12/2007 é de R$ 7.406.
Contingéncias civeis
Contratos com fornecedores
Refere-se principalmente a agéo ordinaria de indenizacao ajuizada pela Companhia de Interconexao Energética - CIEN, a qual requer o reconhecimento
do direito ao recebimento de diferenga relativa & aplicagcao de reajuste cambial previsto no contrato de venda de energia, bem como a rescisao do
mesmo por suposto descumprimento de clausula contratual pela Tractebel Energia. Apds a apresentacao das contestacoes pela Companhia, o
processo se encontra suspenso, a pedido da CIEN, desde 23/04/2007. O valor provisionado em 31/12/2007 era de R$ 13.490.
Doenca ocupacional e acidente do trabalho
Correspondem a acdes ajuizadas por ex-empregados, cujo objeto versa, principalmente, sobre leséo por esforco repetitivo e eventual dano da
capacidade auditiva.
Acoes diversas
Decorrem, principalmente, de agoes de desapropriagao e indenizacao impetradas por pessoas fisicas e juridicas atingidas pelas areas alagadas
dos reservatérios das usinas.
Contingéncias trabalhistas
Referem-se a agoes trabalhistas em andamento movidas por ex-empregados, sindicato e por trabalhadores de empresas terceirizadas, cujos objetos
correspondem, principalmente, aos pedidos de vinculo empregaticio e de reintegracao. As demais agoes trabalhistas estao relacionadas a cobranca
de adicional de periculosidade, de horas extras, de equiparagao salarial, de horas in itinere e de FGTS.
b) Movimentacédo

Controladora

Tributarias Civeis Trabalhistas  Provisao bruta
Saldo em 31/12/2006 35.697 39.037 23.990 98.724
Adigoes - 5.337 1.621 6.858
Atualizagbes 4.232 3.680 1.742 9.654
Pagamentos - (355) (6.801) (7.156)
Reversoes - (1141 (434) 1.575)
Saldo em 31/12/2007 39.929 46.558 20.018 106.505
Consolidado
Tributéarias Civeis Trabalhistas  Provisao bruta
Saldo em 31/12/2006 35.697 42.491 23.990 102.178
Adigoes - 7.857 1.621 9.378
Atualizagoes 4.232 4.118 1.742 10.092
Pagamentos - (362) (6.801) (7.163)
Reversoes - 1.410) (434) 1.844)
Saldo em 31/12/2007 39.929 52.694 20.018 112.641

c) Contingéncias de risco possivel ou remoto
A Companhia é parte, também, em outros processos judiciais que na avaliagdo dos consultores juridicos, baseada em experiéncias com processos
de naturezas semelhantes, néo apresentam risco provavel e, portanto, nédo foram provisionadas, sendo apenas evidenciadas nas demonstracoes
contabeis. Os valores envolvidos estéo abaixo discriminados:

Controladora

2006
Risco Deposito
possivel Risco remoto Total bruto Judicial Total liquido Total liquido
Tributarias 234.675 24,677 259.352 (118.343) 141.009 23.492
Civeis 8.721 3.082 11.803 (2.514) 9.289 13.204
Trabalhistas 11.643 11.839 23.482 (5.500) 17.982 17.027
255.039 39.598 294.637 (126.357) 168.280 53.723
Consolidado
2007 2006
Risco Depositol
possivel Risco remoto Total bruto Judicial Total liquido Tota liquido
Tributarias 272.692 26.460 299.152 (142.462) 156.690 23.492
Civeis 30.685 13.009 43.694 2.717) 40.977 47.526
Trabalhistas 11.643 11.839 23.482 (5.500) 17.982 17.027
315.020 51.308 366.328 (150.679) 215.649 88.045

A Companhia possui depositos judiciais que estdo vinculados a provisdes de risco possivel e remoto que, na sua maioria, sdo efetuados para

garantia da condenagao em execugéo ou efetivacao de deposito recursal. Estes valores s&o atualizados monetariamente e estao apresentados no

ativo no circulante.

Contingéncias tributarias

Os principais objetos relativos as contingéncias tributarias de risco possivel, sdo os seguintes:

PIS e COFINS

A Companhia, em julho de 2005, impetrou Mandado de Seguranga contra o Delegado da Receita Federal, em Floriandpolis, por entender que a

Instrugao Normativa SRF n°® 468/2004 invadiu a competéncia do Poder Legislativo, ao dar novo conceito ao termo “prego predeterminado”, previsto

no art. 10 da Lei n® 10.833/2003. A Companhia entende que a acepgéo do referido termo j& est4 consagrada no Sistema Tributario Nacional e vem

sendo usado desde o Decreto-Lei n°® 1.598/1977, o que implica ser a referida Instrucao Normativa ilegal

Em consequiéncia, a Companhia recolheu o PIS e a COFINS incidentes sobre as receitas decorrentes de contratos firmados anteriormente a

31/10/2003, com prazo superior a um ano e a preco predeterminado, com base no regime de tributagdo cumulativa previsto na legislagao anterior,

no periodo de novembro de 2004 a maio de 2005, no valor de R$ 38.653. No periodo de junho de 2005 a outubro de 2006, depositou os valores que

entendia indevidos em conta vinculada ao Juizo onde tramita a agédo, no montante de R$ 121.319.

Em virtude de previsao de decisao favoravel do Tribunal Regional Federal - TRF da 42 Regido, a Companhia suspendeu os depositos em dezembro

de 2006. Em 11/04/2007, o TRF concluiu o julgamento do referido mandado de seguranca, dando-lhe, por unanimidade, integral provimento para

reconhecer a ilegitimidade e inconstitucionalidade das Instrucdes Normativas n°s 468 e 658, tanto no que se refere a aplicacéo da clausula de

corregao monetaria, quanto no que se refere & aplicagéo da clausula de equilibrio econémico-financeiro dos contratos da Tractebel Energia e da

CEM

Em 06/07/2007, a Companhia recebeu Auto de Infragao Fiscal por nao ter recolhido ou depositado, nem informado em Declaragao de Débitos e

Créditos Tributérios Federais — DCTF, os valores do PIS e da COFINS relativos aos meses de novembro e dezembro de 2006. O néo recolhimento ou

deposito dos valores, muito embora questionados judicialmente, nao teria amparo juridico segundo o entendimento da Delegacia da Receita Federal

de Floriandpolis. Em 07/08/2007, a Companhia impugnou o Auto de Infragdo alegando que sao indevidos os valores sob os mesmos fundamentos

juridicos sustentados no Mandado de Seguranga impetrado em julho de 2005. O valor do Auto de Infragao Fiscal est4 incluido nas contingéncias

tributarias, como risco possivel.

Na opinido dos consultores juridicos, o risco de perda da demanda judicial é inferior a chance de éxito, razéo pela qual a Companhia nao esta

provisionando o valor nao recolhido a partir da competéncia junho de 2005. A contingéncia atualizada, em 31/12/2007, na controladora e no

consolidado, é de respectivamente R$ 176.532 e R$ 214.465 (R$ 77.465 e R$ 93.146, liquida dos depdsitos judiciais acima mencionados).

Imposto de Renda e Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido

As principais autuagoes avaliadas como possivel, séo as seguintes:

« Autos de Infracdo lavrados pela Delegacia da Receita Federal, em decorréncia de a Companhia ter efetuado compensacdes de débitos de imposto
de renda e contribuigdo social, em denuincia espontanea, através do Pedido de Ressarcimento ou Restituicao via Declaragao de Compensagéo -

Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19

companhia associada

PER/DCOMP, sem a incidéncia de multas. Desta forma, a Receita Federal homologou parcialmente os pedidos de compensagéo e a Companhia
apresentou manifestagoes de inconformidade, as quais se encontram pendentes de julgamento. A Companhia defende que nao se pode cogitar
que a administragao tributaria possa impetrar multa contra a Companhia que possuia créditos fiscais a compensar e que declarou os seus débitos
% através de denlincia espontanea. O montante atualizado da autuagao, em 31/12/2007, na controladora e no consolidado, é de R$ 32.917;

* Auto de Infragao emitida pela Delegacia da Receita Federal, em fungao de a Companhia ter utilizado bases negativas de contribuigao social de

)0 montante correspondente a parcela da TJLP que exceder 6% a.a. Serd capitalizado, incorporando-se ao valor nominal das debéntures.
d) Variacao dos indexadores

%m % % competéncias de 1997 e 1998, provenientes de incorporacao da Cent'rais\ Geradgras do Sul do B(asil SA. - GERASUL pela Eletrobrés Geracao
IGP-M 775 3’83 S.A. - ELETROGER (atualmente Tractebel Energia S.A.), em data posterior @ modificacao da Lei, em junho de 2001, que inibiu a utilizacéo de bases
col 11’82 15’03 negativas decorrentes de incorporacao de empresas para fins de compensacéo da CSLL. A Companhia argumenta que a incorporagéo se deu
IPCA (maio a dezembro) 2’33 e antes da vigéncia da vedagao ao aproveitamento dessas bases e que esta garantido o direito de utiliza-las, pois essas bases de célculo negativas
' foram integradas ao seu patriménio no ato da incorporagao. Em 31/12/2007, o valor atualizado da autuagao é de R$ 17.644.
e) Vencimentos das debéntures apresentadas no passivo nao circulante INSS
Controladora  Consolidado As principais notificagdes classificadas como possiveis, sdo as que seguem:

2009 - 20.078 « Auto de infragéo referente a notificacoes de cobranga de contribuicao previdenciéria sobre parcelas indenizatérias. A Companhia foi absolvida
2010 60.000 81.267 parcialmente na esfera administrativa e, ingressou com medida judicial, tendo obtido éxito em primeiro grau. Atualmente, aguarda julgamento de
2011 142.540 165.114 apelagéo do INSS. O valor atualizado da autuagao, em 31/12/2007, é de R$ 2.841
2012 119.254 143.267 « Notificagbes fiscais relativas a aplicagéo de suposta solidariedade e transferéncia de responsabilidade, da Centrais Elétricas do Sul do Brasil S.A. -
2013 119.254 135.939 ELETROSUL para a Tractebel Energia, referentes a incidéncia de encargos previdenciarios sobre servigos de mao de obra prestados por empresas
2014 119.254 119.254 terceirizadas, até a data de cisao da ELETROSUL, e consequente constituicao da Centrais Geradoras do Sul do Brasil S.A. - GERASUL (atualmente

560.302 664.919 Tractebel Energia). Em 31/12/2007, o valor atualizado da notificagdo ¢ de R$ 3.639
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Contingéncias civeis

As agoes civeis, de risco possivel, correspondem, basicamente, a agdes de desapropriagdes e indenizagdo impetradas por pessoas fisicas e
juridicas que alegam terem sido afetadas pelas areas alagadas dos reservatérios das usinas da Companhia.

Contingéncias trabalhistas

As contingéncias trabalhistas, de risco possivel, referem-se, principalmente, a agdes movidas por ex-empregados requerendo o vinculo empregaticio,
areintegracao e a complementagao de aposentadoria.

d) Contingéncias ativas

De acordo com a orientagdo contida em Despacho da ANEEL, o registro do consumo de combustivel féssil adquirido com recursos da CCC/CDE
que, até novembro de 2005, vinha sendo registrado na receita operacional, na rubrica “Subvengao combustivel CCC/CDE”, passou a ser contabilizado
em conta retificadora do custo de produgéo de energia elétrica, na conta “combustivel para produgéo de energia elétrica”

A Companhia entende que, em decorréncia da alteragao da referida pratica contabil, o PIS e a COFINS recolhidos em fungéo do procedimento
contabil anteriormente adotado devem ser recuperados. Assim sendo, esté analisando a forma mais adequada de proceder a esta recuperacao. O
valor da contingéncia ativa nao contabilizada, atualizada para 31/12/2007, é de R$ 58.179.

20 - CONCESSOES A PAGAR

A controlada Companhia Energetica Meridional — CEM pagara a Unido pela outorga da concessao para exploracao do potencial de energia hidraulica
do aproveitamento hidrelétrico Cana Brava, os valores abaixo indicados, em parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) dos respectivos
valores de pagamento anual, com atualizagao baseada na variagao anual do Indice Geral de Pregos — Mercado — IGP-M. Os valores histéricos e
atualizados, em 31/12/2007, s&o os seguintes:

Valor Histérico Valor Atualizado

Ano Anual Total Anual Total

De 01/01/2008 a 30/07/2023 680 10.597 1.639 25.544

De 01/08/2023 a 30/07/2033 61.280 612.800 147.717 1.477.172
623.397 1.502.716

Buscando refletir adequadamente, no patriménio, a outorga onerosa da concessao e a respectiva obrigacao perante a Unido, a CEM registrou o seu
valor no ativo intangivel em contrapartida com os passivos circulante e exigivel a longo prazo

Considerando que os valores contratuais estao a pregos futuros, a CEM procedeu ao seu ajuste a valor presente com base na taxa de desconto
de 10% a.a., prevista no Edital de Concorréncia para a licitagao da referida concessao. Até a entrada em operagéo comercial da usina Cana Brava,
a atualizagao do passivo em fungao da taxa de desconto e da variagédo do IGP-M foi capitalizada no ativo intangivel e, a partir dai, reconhecida
diretamente no resultado.

a) Mutacao
Consolidado
Circulante Nao circulante Total
Saldo em 31/12/2005 1.530 178.130 179.660
Transferéncias 1.564 (1.564) -
Encargos gerados - 18.039 18.039
VariagGes monetarias - 6.941 6.941
Amortizagoes (1.535) - 1.535)
Saldo em 31/12/2006 1.559 201.546 203.105
Transferéncias 1.660 (1.660) -
Encargos gerados - 20.187 20.187
Variagbes monetérias - 14115 14115
Amortizagoes (1.580) - 1.580)
Saldo em 31/12/2007 1.639 234.188 235.827
b) Vencimentos da concessao a pagar apresentada no passivo nao circulante
2009 1.639
2010 1.639
2011 1.639
2012 1.639
2013 1.639
De 2014 até 2033 225.993
234.188

21 - BENEFICIOS POS-EMPREGO

Os beneficios pos-emprego mantidos pela Companhia sao os seguintes:

a) Plano de Beneficios de Previdéncia Complementar

A Companhia, através da PREVIG - Sociedade de Previdéncia Complementar, mantém Plano de Beneficios de Previdéncia Complementar para seus
empregados. A PREVIG ¢ uma entidade fechada de previdéncia complementar, pessoa juridica de direito privado, de fins nao lucrativos, patrocinada
pela Companhia, na condicéo de sua Instituidora, e por outras Companhias pertencentes ao Grupo Suez.

Os Planos de Beneficios administrados pela PREVIG sao dos tipos Beneficio Definido e Contribuigao Definida. O Plano de Beneficio Definido
encontra-se fechado para novas inscrigdes de empregados

a.1) Plano de Beneficio Definido

O Plano de Beneficio Definido tem regime financeiro de capitalizagéo para os beneficios de aposentadoria, pensdo e os auxilios. Os beneficios
previstos sdo os seguintes:

« Complementagao de aposentadoria por tempo de servico;

» Complementagao de aposentadoria por invalidez;

* Complementagao de aposentadoria por idade;

» Complementagao de aposentadoria especial e de ex-combatente;

* Complementacgéo de pensao;

* Complementacgéo de auxilio reclusao; e

* Auxilio funeral.

O beneficio inicial de complementacao de aposentadoria consiste, basicamente, na diferenca entre a média aritmética dos 36 Ultimos salérios reais
de contribuicdo do empregado ao Plano, atualizados, més a més, pelos mesmos indices adotados pela Previdéncia Social, e o valor hipotético do
beneficio de aposentadoria da Previdéncia Social, calculado com a aplicagéo das regras que vigoravam antes da entrada em vigor da Lei n® 9.876,
de 26/11/1999. Ap6s sua concessao, a complementacao de beneficio é reajustada anualmente com base na variagéo do INPC do IBGE.

O custeio do Plano de Beneficios é coberto por contribuicdes dos participantes e da patrocinadora. A contribuicao da Companhia corresponde a
duas vezes a contribuicdo de seus empregados.

Anteriormente a constituicao da PREVIG, o Plano de Beneficio Definido era administrado pela Fundacao Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia
Social - ELOS, patrocinado pela Companhia e pela ELETROSUL, sem solidariedade entre as patrocinadoras. Em outubro de 2002, a Secretaria de
Previdéncia Complementar aprovou a rescisao do Convénio de Adesao com a ELOS e a total transferéncia de gerenciamento do plano de beneficios
para a PREVIG. Apesar da citada rescisao, face liminares obtidas por entidades sindicais e pela Associagdo dos Aposentados da ELETROSUL,
os participantes que entraram em gozo de beneficios até 23/12/1997, data da cisdo da ELETROSUL, bem como pelos participantes que optaram
pelo Beneficio Proporcional Diferido até aquela data, permaneceram no Plano de Beneficios administrado pela ELOS, sob a responsabilidade da
Companhia, que paga 57% do valor das despesas administrativas da ELOS (a parcela restante, de 43%, é custeada pelo Plano de Beneficios da
ELETROSUL). As despesas séo limitadas em 15% das respectivas receitas previdenciais da ELOS vinculadas a essa massa de participantes e o valor
de responsabilidade da Companhia, no exercicio de 2007, foi de R$ 1.558.

A Companhia, no dia 15/05/2007, celebrou acordos com a ELOS, ELETROSUL, PREVIG e Associagao de Aposentados da ELETROSUL visando o
restabelecimento da adesao com a ELOS, permitindo aos participantes optarem em permanecer naquela Fundacao ou transferir-se para a PREVIG.
Em ambas as opgoes tendo a Companhia como patrocinadora do Plano. O prazo para a opgao encerrou-se no dia 30/11/2007 e 29 participantes
optaram pela transferéncia para a PREVIG. A efetivacao dessa transferéncia devera ocorrer em janeiro de 2008

A Companhia é responsavel, também, por 100% do valor das despesas administrativas da PREVIG, vinculadas a esse Plano de Beneficios, as quais
s&o limitadas em 15% do total das respectivas receitas previdenciais. O valor dessas despesas no exercicio de 2007 foi de R$ 966.

As premissas atuariais utilizadas na avaliagao dos beneficios estao descritas a seguir:

Hipo6teses Econémicas (nominais)

2007 2006

Taxa de desconto (a.a.) 10,25% 10,75%
Taxa de retorno esperado dos ativos (a.a.) 10,50% 11,00%
Crescimento salarial futuro
- Participante ativo (a.a.) 5,00% 7,00%
- Participante autopatrocinado (a.a.) 5,00% 5,00%
Crescimento dos beneficios da previdéncia social (a.a.) 5,00% 5,00%
Crescimento dos beneficios do Plano patrocinado pela Companhia (a.a.) 5,00% 5,00%
Inflacao 5,00% 5,00%
Fator de capacidade
- Salérios 100% 100%
- Beneficios 100% 100%
Hipoteses Demograficas

2007 2006
Tébua de Mortalidade (ativos) AT 2000 (por sexo) AT 2000 (por sexo)
Tabua de Mortalidade de Invalidos RP 2000 Disabled RP 2000 Disabled

Tabua de Entrada em Invalidez
Tabua de Rotatividade
Idade de Aposentadoria

Watson Wyatt 1985 Disability Class 1
T-1 Service Table

Watson Wyatt 1985 Disability Class 1
T-1 Service Table

Primeira data em que completam todas Primeira data em que completam
as caréncias todas as caréncias

% de participantes ativos casados na data da aposentadoria 90 90

Diferenga de idade entre participante e conjuge Esposas séo 4 anos mais jovens Esposas sé&o 4 anos mais jovens

que maridos que maridos
Outras Hipoteses
2007 2006
Participantes com direito a conversdo de aposentadoria especial em aposentadoria por tempo de servigo (SB-40),
que optardo pela conversao 100% 100%
Fator de conversao do SB-40 140% 140%

A conciliagdo dos passivos decorrentes de beneficios pds-emprego, reconhecidos nas demonstragdes contabeis da Companhia, é a seguinte:
Controladora e Consolidado

A Companhia, até 31/12/20086, foi responsavel pelo custeio de 100% das despesas administrativas do Plano de Contribuigao Definida. No exercicio de
2007, a patrocinadora foi responsavel por 75% e os participantes do plano por 25% dessas despesas. A contribuicdo da Companhia nesse exercicio
foi de R$ 997.

A partir de 2008, as despesas administrativas serao rateadas entre a patrocinadora e os participantes levando-se em consideragao a formagao da
reserva financeira dos participantes. A parcela correspondente ao saldo da reserva na data da migragao dos participantes do Plano de Beneficios
Definidos para o Plano de Contribuicdo Definida seré integralmente assumida pela patrocinadora. A parcela relativa a reserva constituida a partir
desta data sera custeada 75% pela patrocinadora e 25% pelo participante.

b) Gratificagao por Confidencialidade

Consiste no pagamento de uma remuneragao ao empregado da carreira gerencial, por ocasiao do término do seu vinculo empregaticio.

22 - PASSIVO FISCAL DIFERIDO

Encontram-se registrados nesta rubrica, na controladora e no consolidado, o imposto de renda e a contribuicao social sobre o lucro liquido, no
valor de R$ 36.535 no exigivel a longo prazo, calculados sobre a provisao de venda de energia elétrica no ambito do MAE, no valor de R$ 107.456,
correspondente ao periodo de setembro de 2000 a setembro de 2002. Considerando que o valor da receita est4 sendo contestado judicialmente
por agentes que discordam da interpretacao adotada pelo MAE na aplicagao de determinadas regras de contabilizagao, segundo o disposto em
Despacho da ANEEL, eventual éxito dos agentes impetrantes caracterizara a inexisténcia da receita e do respectivo ativo, razao pela qual a mesma
esta sendo tratada como proviséo e considerada diferenca temporéria para fins fiscais.

23 - PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social autorizado

A Companhia esté autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de R$ 5.000.000, independentemente de reforma estatutéria. De acordo
com o Regulamento de Listagem do Novo Mercado, a Companhia nédo poderé emitir acdes preferenciais, ou partes beneficiarias. A Companhia nao
possui agoes em tesouraria.

b) Capital social subscrito e integralizado

A Companhia é uma sociedade por acdes de capital aberto, constituida de acordo com as leis do Brasil e listada no segmento do Novo Mercado da
Bolsa de Valores de Séo Paulo — BOVESPA

O capital social da Companhia, em 31 de dezembro de 2007, é de R$ 2.445.766, totalmente subscrito e integralizado, esta representado por
652.742.192 acdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal. O valor patrimonial da acédo, em 31 de dezembro de 2007, ¢ de R$ 4,32
(R$ 4,24 por acao em 31/12/2006)

O quadro societério da Companhia esta assim constituido:

% do Capital
2007 2006

Acionistas
Suez Energy South America Participagdes Ltda. 68,71 68,71
Banco Classico S.A. 10,00 10,00
BNDES Participacoes S.A. - BNDESPAR 2,80 2,80
Unido Federal 1,90 1,90
Outros 16,59 16,59
100,00 100,00
c) Composicao das reservas
2007 2006
Reserva de Capital
Remuneracéo de bens e direitos constituidos com capital proprio 91.695 91.695
Reservas de Lucros
Reserva legal 249.496 197.214
Reserva de retengéo de lucros 29.896 29.896
279.392 227.110

24 - DIVIDENDOS

No decorrer do ano de 2007, o Conselho de Administracao da Companhia aprovou créditos de juros sobre o capital proprio nos seguintes valores:

* R$ 88.000, correspondentes a R$ 0,1348158600 por agao, aprovados em 10/05/2007 e pagos em 25/10/2007.

* R$ 88.000, correspondentes a R$ 0,1348158600 por acao, aprovados em 05/12/2007, que serdo pagos em data a ser posteriormente definida pela
Diretoria Executiva e comunicada através de Aviso aos Acionistas.

Os valores acima mencionados, liquidos do imposto de renda retido na fonte, estdo sendo imputados aos dividendos referentes ao exercicio de 2007.

Os juros sobre o capital préprio foram registrados em despesas financeiras e revertidos nessa mesma rubrica e nao estao sendo apresentados

na demonstragao do resultado do exercicio, em virtude dos mesmos nao produzirem efeitos no lucro operacional, mas tdo-somente nas linhas do

imposto de renda e da contribuicao social.

O Conselho de Administragao, em reunido realizada em 14/08/2007, aprovou a distribuicdo de dividendos intercalares, com base nas demonstragdes

contabeis levantadas em 30/06/2007, no valor de R$ 360.066, correspondentes a R$ 0,5516214256 por agéo, os quais foram pagos em 25/10/2007.

Os dividendos minimos obrigatérios correspondem a 30% do lucro liquido ajustado, conforme disposto no Estatuto Social da Companhia

2007 2006
a) Calculo dos dividendos minimos obrigatérios
Lucro liquido do exercicio 1.045.627 979.146
Constituicéo da reserva legal (5%) 52.282) 48.957)
Base de calculo 993.345 930.189
Dividendos minimos obrigatérios (30%) 298.004 279.057
b) Dividendos/juros sobre o capital préprio propostos
Juros sobre o capital proprio, liquidos de IRRF 151.301 182.649
Dividendos intercalares 360.066 324.000
Dividendos adicionais propostos 457.279 393.189
Subtotal 968.646 899.838
IRRF dos juros sobre o capital proprio 24.699 30.351
Total 993.345 930.189

Dividendos/juros sobre o capital proprio antes da retencéo do imposto de renda, por agéo ordinéria (em R$ 1,00): 1,6218031188 1,4250471146

Os dividendos adicionais propostos, no valor de R$ 457.279, correspondem a R$ 0,7005499732 por agao, serdo pagos apods deliberacéo da
Assembléia Geral Ordinaria que aprovar as demonstracdes contabeis

A destinacao do lucro liquido do exercicio foi refletida nas demonstragdes contabeis no pressuposto de sua aprovacao pela Assembléia Geral
Ordinaria.

25 - DETALHAMENTO DOS GASTOS OPERACIONAIS POR NATUREZA

Controladora
7

2006
Custos Despesas
Gerais e
Producao e Servigos Com Adminis-
Comercializ. Prestados Vendas trativas Total Total
Pessoal 89.037 7915 6.549 37.909 141.410 126.889
Administradores - - - 10.878 10.878 8.474
Material 19.640 240 44 1.347 21.271 22.220
Servigo de terceiro 42176 2.037 863 29.969 75.045 67.727
Combustivel para produgéo de energia 118.684 - - - 118.684 95.575
Compensagcéo financeira pela utilizagéo de
recursos hidricos 71127 - - - 71127 26.830
Encargos de uso da rede elétrica - - 169.161 - 169.161 162.625
Depreciagao e amortizacao 174.910 - 2 1.609 176.521 159.004
Seguros 6.020 494 - 284 6.798 6.097
Indenizagbes trabalhistas e a terceiros - - - 5315 5315 7.351
Contribuigoes setoriais - - 1.988 208 2.196 2.330
Taxa de fiscalizagao - - - 6.782 6.782 8.011
Contribuigoes e doagoes 222 54 16 6.889 7.181 5.319
Outros 4.556 90 415 12.526 17.587 26.273
526.372 10.830 179.038 113.716 829.956 724.725
Consolidado
2006
Custos Despesas
Gerais e
Produgao e Servigos Com Adminis-
Comercializ. Prestados Vendas trativas Total Total
Pessoal 89.370 7915 6.549 38.485 142.319 127.686
Administradores - - - 12.356 12.356 9.944
Material 21.589 240 50 1.421 23.300 23.897
Servigo de terceiro 50.384 2.037 1134 33.984 87.539 78.240
Combustivel para produgédo de energia 126.960 - - - 126.960 102.070
Compensagéo financeira pela utilizagéo de
recursos hidricos 89.756 - - - 89.756 38.326
Encargos de uso da rede elétrica - - 205.762 - 205.762 202.545
Depreciacao e amortizacao 219117 - 2 10.000 229119 208.364
Seguros 7.146 494 - 284 7.924 7.561
Indenizagoes trabalhistas e a terceiros - - - 5.315 5.315 7.355
Contribuigoes setoriais - - 2.701 307 3.008 2.803
Taxa de fiscalizagédo - - - 8.117 8.117 9.419
Contribuigoes e doagdes 295 54 16 7.420 7.785 9.714
Outros 5.012 90 543 12.432 18.077 28.200
609.629 10.830 216.757 130.121 967.337 856.124

26 - (CONSTITUICAO) REVERSAO DE PROVISOES OPERACIONAIS, LiQUIDA
Controladora
2

Consolidado
07 200

6
Beneficios pos-emprego 818 (7.881) 818 (7.881)
Contingéncias civeis (4.644) 23.520 (6.746) 23.078
Contingéncias tributarias 1.213 (1.600) 1.213 (1.600)
Contingéncias trabalhistas 1.653 (1.442) 1.653 (1.442)
Outras 702 702 833 702)
(258) 11.895 (2.229) 11.453

27 - GANHOS EM ACOES JUDICIAIS

2007 2006
Gratificacao Gratificacao
Plano de Confiden- Plano de Confiden-
Aposentadoria cialidade Total Aposentadoria cialidade Total

Valor presente das obrigagoes atuariais total

ou parcialmente cobertas 1.249.541 - 1.249.541 1.179.927 - 1.179.927
Valor justo dos ativos (796.910) - (796.910) (736.567) - (736.567)
Valor presente das obrigacoes atuariais

totalmente descobertas - 1.632 1.632 - 1.628 1.628
Subtotal 452.631 1.632 454.263 443.360 1.628 444988
Valor liquido das perdas atuariais néo reconhecidas

no balango (124.867) 613) (125.480) (130.187) (707 (130.894)
Passivo reconhecido no balanco 327.764 1.019 328.783 313.173 921 314.094
Classificagao no balanco

Circulante 18.450 20.369

Nao circulante 310.333 293.725

328.783 314.094

O valor das perdas atuariais excedente a 10% do valor presente das obrigagdes atuariais sera amortizado anualmente, de forma linear, pelo periodo
de, aproximadamente, 6,75 anos, que corresponde ao tempo médio de contribuicao futura estimado para os empregados participantes do plano
Parte do passivo atuarial reconhecido no balango patrimonial esta coberto por obrigagdes contratadas/ reconhecidas através de instrumento de
confissdo de divida e de termo de acordo firmados pela Companhia com as Fundacdes. A composicao do passivo nas demonstracoes contabeis
€ a seguinte:
Controladora e Consolidado
2007

2006
Circulante  Nao circulante Total Total
Obrigagoes contratadas/reconhecidas
Contrato de confissao de dividas passadas 15.709 122.189 137.898 144.945
Cobertura dos custos relativos a converséo de aposentadoria especial em
aposentadoria por tempo de servigo (SB-40) e contribuicdes extraordinarias 2.216 2.548 4.764 9.709
Passivo atuarial nao contratado 525 185.596 186.121 159.440
Passivo atuarial total 18.450 310.333 328.783 314.094

As dividas contratadas sao atualizadas pelo indice Nacional de Prego ao Consumidor - INPC do IBGE e sobre as mesmas incidem juros de 6% a.a.
Os valores apresentados no nao circulante sao os seguintes:

ELOS PREVIG Total

2009 14.339 1.815 16.154
2010 15.222 1.923 17.145
2011 14.419 1.907 16.326
2012 11.681 1.946 13.627
2013 12.294 2.062 14.356
2014 em diante 28.911 15.770 44.681

96.766 25.423 122.189

A movimentagéo do passivo atuarial esta resumida a seguir:

Plano de Gratificagao de
Aposentadoria Confidencialidade Total
Passivo em 31/12/2005 285.721 1.054 286.775
Despesas do exercicio de 2006 58.158 199 58.357
Contribuigoes (30.706) - (30.706)
Beneficios pagos - (332) 332
Passivo em 31/12/2006 313.173 921 314.094
Despesas do exercicio de 2007 45.445 262 45.707
Contribuigoes (30.854) - (30.854)
Beneficios pagos - 164 164)
Passivo em 31/12/2007 327.764 1.019 328.783

Os valores a serem reconhecidos no resultado, no exercicio de 2008, relativamente ao plano de Beneficios Definidos e Gratificagao de
Confidencialidade, sdo os seguintes:

Plano de Gratificacao de
Aposentadoria Confidencialidade Total
Custo do servigo corrente 485 53 538
Custo dos juros 123.667 137 123.804
Rendimento esperado dos ativos do plano (80.463) (80.4683)

Amortizagao de perdas atuariais 1.620 40 1.660

Contribuicao dos empregados 189) - 189)
45.120 230 45.350

a.2) Plano de Contribuigao Definida

Além do plano de Beneficio Definido, a PREVIG passou a administrar o plano tipo Contribuicao Definida, encerrando o plano inicial para novas
inscricoes em 05/10/2004, data da aprovagao do novo plano, comunicada pela Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC.

No plano de Contribuicao Definida, do qual fazem parte 94% dos empregados da Companhia (889 participantes), o custeio do Plano de Beneficios
é constituido por contribuicdes basicas dos participantes e da patrocinadora. A contribuicdo basica da Companhia corresponde ao mesmo valor da
contribuigao basica de seus empregados. O valor da contribuicdo da Companhia, no exercicio de 2007, foi de R$ 3.584.

Adicionalmente, a titulo de incentivo & migracéo, a Companhia assumiu uma contribuicdo especial cujo valor, no exercicio de 2007, correspondeu a
R$ 4.256, depositada na conta da PREVIG ao participante com, no minimo, 10 (dez) anos de vinculagao ao plano anterior, calculada com o objetivo
de aumentar as provisdes matematicas dos participantes, buscando neutralizar eventual impacto que teria ao optar pela migragéo

Em 2007, foi reconhecido o ganho de R$ 3.700, decorrente do transito em julgado de decisao favoravel no processo que se discutia a redugao da
aliquota de retencao do Seguro Acidente do Trabalho - SAT.

No exercicio de 2006, a Companhia e sua controlada CEM obtiveram ganhos em agdes judiciais no valor de R$ 87.535 e R$ 1.152, respectivamente,
pelo transito em julgado de decisao favoravel ao afastamento da base de célculo da contribuigao ao PIS e a COFINS. Também em 2006, a Tractebel
Energia obteve ganho judicial, no valor de R$ 5.815, relativo a acordo efetuado em agéo declaratéria pelo pagamento indevido de seguro garantia em
processo de concorréncia internacional para importagéo de energia da Argentina.

28 - RESULTADO FINANCEIRO

Controladora

Consolidado
7 2

2007 2006
Receitas financeiras
Renda de aplicagbes financeiras 44.591 42.771 60.358 55.487
Juros sobre valores a receber 10.943 24910 11175 24.774
Variagao monetéria sobre depdsitos judiciais 14.421 12.489 16.621 14.364
Variagdo monetéria sobre contas a receber e outras 5.756 2.726 5.756 2.738
Outras 6.314 9.865 6.692 10.303
82.025 92.761 100.602 107.666
Despesas financeiras

Encargos de dividas 82.539 96.970 124.841 151.360
Encargos sobre concessdo ANEEL - - 20.187 18.039
Encargos sobre passivo atuarial 44.206 49.480 44.206 49.480
Encargos sobre provisdes operacionais, liquidos 3.775 1.978 3.854 1.974
Encargos sobre tributos e contribuigoes sociais 2.856 332 4.906 364
Variagao monetéria sobre financiamentos e debéntures 18.058 6.590 22.103 8.949
Variagdo monetéria sobre Concessao ANEEL - - 14115 6.941
Variagdo monetéria outras 3.665 4.671 3.966 4.703
Variagao cambial sobre empréstimos e financiamentos (54.532) (25.138) (54.532) (25.138)
Perdas com operacoes de swaps cambiais 21.551 21.551 25.684
CPMF 14.483 19.947 15.565
Outras 7.926 10.111 5.953
144.527 235.255 263.874

62.502 134.653 156.208

29 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Gestao de risco

a.1) Risco de Mercado

A utilizagdo de instrumentos financeiros, pela Companhia, tem como objetivo proteger seus ativos e passivos, minimizando a exposicao a riscos de
mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagdes de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Companhia ndo tem pactuado contratos
de derivativos para fazer hedge contra esses riscos, porém os mesmos sao monitorados pelo Comité de Gestao Financeira, que periodicamente
avalia a exposicao da Companhia e propde estratégias operacionais, sistema de controle, limites de posicao e limites de crédito com os demais
parceiros do mercado.

Em novembro de 2007, a Companhia liquidou sua Ultima operagao swap no mercado de balcao, onde a variagdo cambial de empréstimos e
financiamentos era trocada pela variagao do CDI.

O resultado dessas operagdes esta apresentado na despesa financeira na rubrica “Perdas com operagoes de swaps cambiais”

a.2) Risco de Crédito

Nos contratos bilaterais de longo prazo firmados com distribuidoras, a Companhia busca minimizar o seu risco de crédito através da utilizacao de um
mecanismo de constituicdo de garantias envolvendo os recebiveis de seus clientes

Nas transagbes de venda para clientes industriais, os chamados Consumidores Livres, para minimizar o risco de crédito diante desses parceiros
comerciais, a Companhia, através de sua area de crédito, procede a uma analise de crédito prévia e estabelece, em conjunto com o Comité de
Crédito, o limite de crédito e garantias a serem exigidas das contrapartes.

Nas operagdes no mercado financeiro, a Companhia também possui limites de crédito com as instituicdes financeiras, os quais sao revisados
periodicamente pelo seu Comité de Gestao Financeira, com base em avaliagao interna e em ratings divulgados pelas agéncias classificadoras de
risco.

Conforme mencionado na Nota 4, a Companhia mantém aplicagdes financeiras em Fundo de Investimentos Exclusivo. O montante das aplicagbes
por instituicao financeira esta dentro dos limites definidos pela Companhia, através de sua politica de créditos para instituigoes financeiras.

b) Valor de mercado

Nas operagbes envolvendo instrumentos financeiros, somente nos empréstimos, financiamentos e debéntures foram identificadas diferencas
significativas entre os valores de mercado e os valores contabeis, principalmente em virtude de estes instrumentos financeiros possuirem prazos
de liquidacéao bastante alongados e custos significativamente baixos em relagéo as taxas praticadas atualmente para contratos similares. Na
determinacéo dos valores de mercado, a administragédo da Companhia utilizou fluxos de caixa futuros descontados a taxas julgadas adequadas para
operagbes semelhantes, ou cotagdes do mercado internacional, quando disponiveis
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STRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006

(em milhares de rea

Controladora

2007 2006
Contabil Mercado Contabil Mercado
Empréstimos/financiamentos e encargos em moeda estrangeira 299.197 322.316 388.401 363.812
Empréstimos/financiamentos e encargos em moeda nacional 117.360 116.564 211.948 215.188
Debéntures 592.440 483.202 215.004 195.865
1.008.997 922.082 815.353 774.865
Consolidado
2007 2006
Contabil Mercado Contabil Mercado
Empréstimos/financiamentos e encargos em moeda estrangeira 299.197 322.316 388.401 363.812
Empréstimos/financiamentos e encargos em moeda nacional 792.558 721.916 527.929 456.127
Debéntures 721.479 601.958 361.178 332.301
1.813.234 1.646.190 1.277.508 1.152.240

30 - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia possui contratos com suas controladas, conforme a seguir especificados:

Ita Energética S.A. - ITASA

Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica, com o objetivo de regular a compra, pela Companhia, de 167 MW médios de energia de propriedade da ITASA
na Usina Hidrelétrica It4, sendo regido pela legislagéo aplicavel e pelas regras de mercado, com vigéncia até 16/10/2030, reajustado anualmente pelo IGP-M.
Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica, com o objetivo de regular a compra, pela Companhia, de 61 MW médios de energia de propriedade
da ITASA na Usina Hidrelétrica It4, sendo regido pela legislagao aplicavel e pelas regras de mercado, com vigéncia até 16/10/2030, reajustado
anualmente pela variagao do Délar acrescido da inflagao norte americana. ’

Contrato de Prestacdo de Servigos de Operacao e Manutengao da Usina Hidrelétrica ITA, celebrado pela Companhia, no ambito do Consércio Ita,
com vigéncia até 16/10/2030, cujos valores s&o reajustaveis anualmente pelo indice IGP-M.

Companhia Energética Meridional - CEM

Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica, com vigéncia até 2015, para aquisi¢ao da energia elétrica produzida na UHE Cana Brava. O contrato
estabelece a aquisicao, pela Companhia, no montante anual de 2.395.903 MWh. O valor contratual é reajustado anualmente pelo IGP-M.

Contrato com vigéncia por prazo indeterminado, que tem por finalidade a prestacao de servicos de administragao operacional, em virtude da CEM
n&o possuir quadro proprio de empregados. O valor contratual € reajustado anualmente pelo IGP-M.

Contrato de Operagao e Manutengao da UHE Cana Brava, com vigéncia até o término da concessao da usina e valores reajustaveis anualmente pelo
IGP-M, através do qual a Companhia se obriga a operar e efetuar as manutengdes do empreendimento.

Lages Bioenergética Ltda.

Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica, com o objetivo de regular a compra, pela controlada, de até 26 MW médios mensais de energia
elétrica de propriedade da Companhia, com vigéncia até 31/03/2017.

Contrato com vigéncia por prazo indeterminado, que tem por finalidade a prestagao de servicos de administracao operacional, em virtude da Lages
nao possuir quadro proprio de empregados. O valor contratual é reajustado anualmente pelo IGP-M.

Contrato de Operagéao e Manutengéo da Unidade de Co-geragao Lages, com término em 31/03/2012, através do qual a Companhia se obriga a
operar e efetuar as manutengdes do empreendimento. O valor contratual é reajustado anualmente com base na variacdo da remuneragao definida
em Acordo Coletivo de Trabalho dos empregados da Companhia.

Tractebel Energia Comercializadora Ltda.

Contrato com vigéncia por prazo indeterminado, que tem por finalidade a prestagao, pela Companhia, dos servicos de gerenciamento,
planejamento, controle e administracao econémica, contébil, fiscal, juridica e financeira da controlada. O valor contratual é reajustado anualmente
pela variagao do IGP-M.

Companhia Energética Sao Salvador - CESS

Contrato com vigéncia por prazo indeterminado, que tem por finalidade a prestagao, pela Companhia, dos servicos de gerenciamento,
planejamento, controle e administragao econdmica, contabil, fiscal, juridica e financeira da controlada. O valor contratual é reajustado anualmente
pela variagao do IGP-M.

Suez-Tractebel S.A. (Controladora Indireta)

Em 17/04/2007, a Companhia celebrou contrato com a Suez-Tractebel S.A., sua controladora indireta, com sede em Bruxelas, Bélgica, cujo objeto
é a prestacdo de servicos de consultoria em assuntos especificos por parte daquela empresa. A contratagdo foi aprovada por unanimidade
pelos acionistas minoritarios da Companhia, em Assembléia Geral Extraordinéria - A.G.E. realizada em 17/04/2007, tendo o acionista controlador
renunciado ao seu direito de voto. O prazo do contrato é de 36 meses, condicionada a sua revalidagéo, pelos acionistas minoritérios, a cada periodo
de 12 meses, em Assembléia convocada para este fim. O valor dos honorérios durante a vigéncia do contrato esta limitado ao montante anual nao
cumulativo de 1.500.000 EUROS, devendo os servigos executados e respectivos honorarios ser submetidos ao conhecimento do Conselho Fiscal da
Companhia, no qual tem assento um membro eleito pelos acionistas minoritarios.

Os valores reconhecidos em contas patrimoniais e de resultado estao abaixo indicados: 2007 2006
SESA® CEM ITASA LAGES TBLC ® CESS © Total Total
Ativo
Contas a receber 12 338 1.715 800 53.124 62 56.051 17.732
Dividendos a receber de controladas - 61.363 3.429 4.929 21.285 - 91.006 103.021
Passivo
Fornecedores - 33.372 9.945 8 6.387 - 49.712 42.068
Dividendos e juros sobre o capital préprio 365.602 - - - - - 365.602 327.989
2007 2006
SUEZ®@ DELTA CEM ITASA LAGES TBLC ® CESS©@ Total Total
Resultado
Receita operacional
Suprimento de Energia - - - - 5.801 323.593 - 329.394 142,121
Servigos
Administragéo - - 681 - 107 26 389 1.203 759
Operagao e manutencéo - - 1.790 10.167 1.484 - - 13.441 12.995
Custo de Energia Elétrica
Compra energia - - 277.017 116.136 - - - 393.153 382.798
Outros - - - - 31 - - 31 18
Despesas Operacionais
Gerais e Administrativas 2.540 - - - - - - 2.540 -
Financeiro
Receita financeira - - - - - - - - 213
Resultado de Participagoes Societarias - (31) 94.978 12.149 7.929 64.066 - 179.091 113.538

@ Suez Energy South America Participagdes.
) Tractebel Energia Comercializadora.

© Companhia Energética Sao Salvador.

9 Suez-Tractebel S.A.

31 - GARANTIAS A TERCEIROS

Ita Energética S.A. - ITASA

A Companhia e demais acionistas da ITASA s&o intervenientes nos contratos firmados entre a investida, BNDES e outros agentes financeiros,

vinculados a construgdo da UHE Ita. As intervenientes deram, em caugéo, a totalidade das agoes de emissédo da ITASA, de suas propriedades, até a

liquidacao final de todas as obrigagdes assumidas nos referidos contratos. A divida em 31/12/2007 é de R$ 209.041 (R$ 243.059 em 31/12/2006).

Companhia Energética Meridional - CEM

A Tractebel Energia ¢ interveniente no Contrato de Subscricao e Integralizagdo de Debéntures ndo Conversiveis em Agdes e no Contrato de

Financiamento Mediante Abertura de Crédito, celebrados entre a controlada CEM e o BNDES. Como interveniente, a Companhia assumiu as

seguintes obrigacdes em relagdo aos contratos

* garantir o pagamento antecipado nas seguintes hipéteses exclusivas: a) de extingado da concessao por motivo imputavel a CEM, aos intervenientes
ou suas controladas, coligadas ou controladoras; e b) celebracao de acordo com o Poder Concedente pela CEM, pelos intervenientes ou por
qualquer uma de suas controladas, coligadas ou controladoras, visando a extingao da concessao;

« ceder ao BNDES quaisquer valores resultantes de indenizagao recebida em fungdo da extingdo da concesséo da UHE Cana Brava, pelo Poder
Concedente

Além das obrigacoes acima especificadas, a Tractebel Energia deu ao BNDES, em caucao, a totalidade das agdes de sua propriedade, representativas

do capital social da CEM, até a liquidagéo final de todas as obrigagoes assumidas nos referidos contratos. A divida em 31/12/2007 totaliza R$ 156.109

(R$ 180.511 em 31/12/2006).

Lages Bioenergética Ltda.

A Companhia é interveniente fiadora no Contrato de Abertura de Crédito Fixo celebrado entre a Lages Bioenergética e o Banco Regional de

Desenvolvimento do Extremo Sul — BRDE, tendo cedido, em caucgéo, as quotas de participacao no capital social da controlada, de sua propriedade,

até a liquidacéo final de todas as obrigagoes assumidas no referido contrato. A divida em 31/12/2007 totaliza R$ 31.877 (R$ 38.585 em 31/12/2006).

Companhia Energética Sao Salvador - CESS

A Companhia ¢ interveniente nos contratos firmados entre a investida e o BNDES e outros agentes financeiros, vinculados a construgédo da UHE

Sé&o Salvador. A interveniente deu, em caucao, a totalidade das agoes de emissao da CESS, de sua propriedade, até a liquidagao final de todas as

obrigagoes assumidas nos referidos contratos. A divida em 31/12/2007 é de R$ 407.210.

32 - SEGUROS

A Companhia possui apdlice de seguros abrangente de riscos operacionais com valor declarado para danos materiais de US$ 3.570.974 mil, equivalentes
a R$ 6.325.266 em 31/12/2007, e de lucro cessante com valor declarado de US$ 42.458 mil, equivalentes a R$ 75.206 em 31/12/2007. O limite méximo
combinado para indenizag&o de danos materiais e lucros cessantes é de US$ 250.000 mil, equivalentes a R$ 442.825 em 31/12/2007, por evento.

A apdlice e os valores acima se referem aos bens do patriménio da Companhia. A UHE Cana Brava, cuja concessao pertence a controlada
Companhia Energética Meridional - CEM, esta incluida na apdlice da Tractebel Energia com valor declarado para danos materiais de US$ 278.569
mil, equivalentes a R$ 493.429 em 31/12/2007.

Além dessas coberturas, a Companhia possui apdlices de responsabilidade civil com cobertura de US$ 50.000 mil, equivalentes a R$ 88.565 em
31/12/2007. Estas apdlices incluem a UHE Ita, construida e explorada em consércio com a controlada em conjunto ITASA.

A controlada Lages Bioenergética Ltda. possui seguro de riscos operacionais com cobertura de US$ 25.000 mil equivalentes a R$ 44.283 em
31/12/2007, e possui também, apdlice de responsabilidade civil com cobertura de US$ 50.000 mil, equivalentes a R$ 88.565 em 31/12/2007.

A Companhia Energética Sao Salvador — CESS, controlada da Tractebel Energia desde 01/05/2007, possui apélice de seguros de riscos de engenharia
com cobertura de manutengao ampla de 12 meses, com limite méximo de indenizagédo de R$ 701.880. A CESS possui ainda, duas apolices de
responsabilidade civil com coberturas de R$ 22.200 cada.

Além destes seguros estratégicos, a Tractebel Energia possui seguros para cobertura de riscos em transportes nacionais e internacionais, seguro de
responsabilidade para conselheiros, diretores e administradores extensivo as suas controladas, bem como, seguro de vida em grupo para os seus
diretores e empregados.

33 - CONTRATOS DE LONGO PRAZO

A Companhia possui compromissos de longo prazo, dentre os quais se destacam

a) Contrato de conexao

A Companhia mantém Contrato de Conexao com a ELETROSUL Centrais Elétricas S.A., com vigéncia até a data de extingao das concessoes das
unidades geradoras da Tractebel Energia, ou a extingédo da transmissora, o que ocorrer primeiro

b) Contrato de uso do sistema de transmissao e distribuicao

A Companhia tem contratos com o Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, empresas transmissoras e Empresa Energética do Mato Grosso
do Sul S.A. — ENERSUL, com vigéncia até a data da extingdo das concessoes ou autorizagdes das unidades geradoras da Tractebel Energia ou a
extingéo das empresas transmissoras e distribuidoras, o que ocorrer primeiro.

c) Contratos bilaterais de venda de energia elétrica

De acordo com os dados acerca da energia assegurada e contratos de compra e venda em vigor, o balango energético da Companhia mostra que
a atual capacidade esté quase totalmente contratada até 2008 e com parcela significativa contratada em 2009 e 2010.

d) Compra de energia elétrica da Argentina

A Companhia firmou contrato com a CIEN — Companhia de Interconexao Energética, por um prazo de 20 anos, a partir de 21/06/2000, para a compra de
300 MW de poténcia firme com energia associada, para ser disponibilizada na subestagao de Ita, da ELETROSUL. No més de margo de 2005, a ANEEL
realizou fiscalizacdo para verificar as condicdes de garantia de entrega fisica da UTE Uruguaiana e das Interconexdes de Garabi - CIEN, onde foi constatada
a indisponibilidade de efetiva geracéo e transporte de energia elétrica pelos agentes fiscalizados, nos montantes contratados. Em decorréncia deste fato, o
Ministério de Minas e Energia expediu Portaria, definindo novos valores de garantia fisica dos respectivos empreendimentos de geragéo e interconexdes.
Em 01/04/2005, foi publicada Resolugao Normativa ANEEL estabelecendo os critérios a serem utilizados pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico -
ONS e pela Camara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE na determinagéo dos limites de disponibilidade de geragao e de garantia fisica de
energia para a UTE Uruguaiana e para as Interconexoes de Garabi. Com base nos referidos atos normativos, o valor da garantia fisica originalmente
atribuido a CIEN para o atendimento do contrato de 300 MW foi reduzido para, aproximadamente, 72 MW. Em raz&o do modo como o contrato esta
registrado na CCEE, esta reducéo deixaria a Companhia sujeita as penalidades previstas na legislacéo setorial, por insuficiéncia de lastro fisico, além
da exposicao ao mercado de curto prazo da CCEE, o que a levou a firmar contrato para compra da energia elétrica correspondente de outro agente.
Por forga do ocorrido, a Companhia entende que ficou caracterizado inadimplemento contratual por parte da CIEN, e que multas e ressarcimentos
previstos no contrato tornaram-se devidos a Companhia. Assim, baseada em dispositivos contratuais que determinam que os valores constantes das
faturas emitidas pela CIEN j& devem ser liquidos de todos os montantes por elas devidos a Companhia, a titulo de multas e ressarcimentos (0 que nao
vem sendo feito pela CIEN com relagéo a nenhuma das faturas por ela emitidas sob o contrato desde a reducao de sua garantia fisica), a Companhia
nao vem efetuando o pagamento das referidas faturas, desde marco de 2005, por serem tais faturas consideradas inabeis.

Em 20/06/2006, a ANEEL, através de Resolugdo Normativa, reduziu a zero os valores de garantia fisica de energia elétrica oriunda de importagao da
CIEN em decorréncia da impossibilidade de fornecimento de energia elétrica por parte desta empresa. Esta redugéo sera mantida até que a CIEN
comprove a existéncia de disponibilidade de energia.

e) Compra de gas natural

A Companhia celebrou contrato de aquisicao de gas natural com a Companhia de Gas do Mato Grosso do Sul - MSGés, com vigéncia de cinco
anos a partir de 2001, inicio da operagao comercial a gas da Usina Termelétrica William Arjona, localizada em Campo Grande — MS, renovaveis por
mais cinco anos.

Com o vencimento do prazo do contrato em 22 de maio de 2006, a Companhia manifestou interesse em renovar o acordo, porém, a MSGéas
comunicou que a renovacao dependeria de reajuste no prego do produto, conforme determinacéo da Petrobras, vendedora do gés para a MSGas.
Ante a ameaca da Petrobras de cortar o suprimento de gas para a Usina, a Companhia ajuizou medida cautelar contra a MSGés e a Petrobras, com
pedido de antecipagao de tutela, que foi deferida para obrigar a manutencao do fornecimento do gas, nos termos do contrato.

A Companhia também ajuizou agéo ordindria visando a renovagéo do contrato por mais um periodo, cujo processo esta tramitando no Poder
Judicidrio da Comarca do Mato Grosso do Sul.

Em recente recurso ajuizado perante o Superior Tribunal de Justi¢a, a Petrobras obteve efeito suspensivo que |he autorizou, a partir de novembro de
2007, a suspensao do fornecimento de gas para a Usina.

Em consequiéncia, a Companhia tem comprado energia na Camara de Comercializagao de Energia Elétrica — CCEE para suprir o lastro de energia
vendida de Arjona. Alternativamente, esta sendo avaliada a viabilidade da usina operar com dleo diesel como combustivel, uma vez que a mesma
possui essa flexibilidade.

34 - ALTERACAO DA LEGISLACAO SOCIETARIA BRASILEIRA - LEI N° 6.404/1976

Em 28/12/2007, foi promulgada a Lei n°® 11.638, que altera, revoga e introduz novos dispositivos a Lei das Sociedades por Agoes n° 6.404, de
15/12/1976, notadamente em relagéo ao capitulo XV, que trata sobre matéria contabil, com vigéncia a partir do exercicio que se inicia em 1° de janeiro
de 2008. Areferida lei visa, principalmente, a atualizacéo da lei societéria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis
adotadas no Brasil com aquelas constantes das normas internacionais de contabilidade e permitir que novas normas e procedimentos contébeis
sejam expedidos pela Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM, em consonéncia com os padroes internacionais de contabilidade. Algumas alteragbes
devem ser aplicadas a partir do inicio do proximo exercicio, enquanto outras dependem de normatizagéo por parte dos érgaos reguladores.

As principais modificagoes podem ser sumarizadas como segue:

Substituigao da Demonstragao das Origens e Aplicagoes de Recursos — DOAR pela Demonstragéo dos Fluxos de Caixa - DFC;

Inclus&o da apresentagéo da Demonstragéo do Valor Adicionado - DVA;

Criagéo da possibilidade da escrituragao das transacoes para atender a legislagao tributaria e, na sequéncia, os ajustes necessérios para atender
as préticas contébeis;

Criagdo de dois novos subgrupos de contas: Intangivel, no Ativo Permanente e Ajustes de Avaliagdo Patrimonial, no Patriménio Liquido, para
permitir o registro de determinadas avaliagbes de ativos a preco de mercado, principalmente instrumentos financeiros; registro de variagao cambial
sobre investimentos societérios no exterior avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial; ajustes dos ativos e passivos a valor de mercado,
em razédo de fuséo e incorporacao ocorrida entre partes néo relacionadas que estiveram vinculadas a efetiva transferéncia de controle;
Normatizagao de novos critérios para a classificacéo e a avaliagao das aplicagdes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos;

Introducao do conceito de ajuste a valor presente para as operagoes ativas e passivas de longo prazo e para as relevantes de curto prazo;
Alteragdo dos parametros de avaliagdo de coligadas pelo método de equivaléncia patrimonial;

Introducao do conceito sociedade de grande porte;

A Companhia ja vem apresentando a DFC e a DVA como informagdes suplementares as demonstragdes contabeis divulgadas, e a segregagao do
Intangivel, no Ativo Permanente.

Em razéo dessas alteragbes terem sido recentemente promulgadas e algumas ainda dependerem de normatizagao dos érgaos reguladores para
serem aplicadas, a Administragédo da Companhia ainda nao conseguiu avaliar todos os efeitos que as alteragdes introduzidas pela nova lei poderiam
resultar em suas demonstragoes contabeis e nos resultados dos exercicios seguintes.

35 - EVENTO SUBSEQUENTE

A Tractebel Energia S.A. e sua controlada integral Companhia Energética Meridional — CEM, comunicaram através de Fato Relevante publicado
em 24/01/2008, que seus Conselhos de Administracao submeteréo aos seus acionistas, em Assembléia Geral Extraordinaria a ser convocada, a
incorporagao, pela Tractebel Energia, de sua subsidiéria integral CEM, mediante a versao do patriménio liquido da CEM, a valor contéabil.

A incorporagéo pretendida objetiva a simplificagao da estrutura societaria do grupo, mediante a reestruturagao societéria e patrimonial concernente na
operacao de incorporagdo da CEM pela Tractebel Energia, a qual ndo s6 reduzira a estrutura organizacional atual, diminuindo custos, aumentando o valor
para os acionistas, racionalizando e otimizando os investimentos, bem como facilitara a unificacao, padronizagéo e aperfeicoamento da administragao
geral dos negdcios das sociedades envolvidas e permitira a eliminagéo dos custos de negociagao que a manutencao das duas companhias impoe.

O Protocolo de Incorporagéo de Acoes e Sociedade e Instrumento de Justificagao foi firmado entre as partes e a proposta de incorporagao foi
previamente aprovada pelo Conselho de Administracao das Companhias e pelos debenturistas da 12 emiss&o de debéntures da CEM
Adicionalmente, a ANEEL, através de Resolugéo autorizativa, anuiu a transferéncia da concessao de geragéo da Usina Hidrelétrica Cana Brava —
UHCB para a Tractebel Energia, em virtude da referida incorporagéo.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ

Presidente: Mauricio Stolle Bahr Conselheiros: Manoel Arlindo Zaroni Torres
Victor-Frank de Paula Rosa Paranhos
Dirk Beeuwsaert

Pierre Michel Philippe Chareyre

Luiz Ant6nio Barbosa

José Pais Rangel

Antonio Alberto Gouvéa Vieira

DIRETORIA EXECUTIVA

Diretor- Presidente: Manoel Arlindo Zaroni Torres Diretor de Produgéo de Energia: José Carlos Cauduro Minuzzo

Vice-Presidente: Jan Franciscus Maria Flachet

Diretor Financeiro Diretor de Planejamento e Controle: ~ Marco Anténio Amaral Sureck

e de Relagbes com Investidores: Marc Verstraete

Diretor Administrativo: Luciano Flavio Andriani
Diretor de
Comercializagéo e Negécios e

Diretor de Implantacéo de Projetos:

DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE

Marcelo Cardoso Malta
Gerente do Departamento de Contabilidade - CRC RJ 072259/0-5 S-SC

PARECGER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Empresa Tractebel Energia S.A., Newton de Lima Azevedo Junior, Paulo de Resende Salgado e Manoel Eduardo Lima
Lopes, abaixo assinados, apds examinarem o Relatério Anual da Administragéo, incluindo as Demonstracdes Contébeis e o Relatério da Administracao
relativos ao exercicio de 2007, e com base no parecer dos Auditores Independentes Deloitte Touche Tohmatsu emitido em 01/02/08, declaram que
o Relatério Anual da Administragéo representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Tractebel
Energia S.A. em 31 de dezembro de 2007, estando em condigdes de ser apreciado pela Assembléia Geral de Acionistas da Companhia

Rio de Janeiro, 07 de margo de 2008.

Miroel Makiolke Wolowski

Newton de Lima Azevedo Junior
Conselheiro Presidente
Manoel Eduardo Lima Lopes
Conselheiro

Paulo de Resende Salgado
Conselheiro

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administragao e Acionistas da

Tractebel Energia S.A.

Florianépolis — SC

1. Examinamos os balangos patrimoniais, individual e consolidado, da Tractebel Energia S.A.
(“Sociedade” ou “controladora”) e controladas, levantados em 31 de dezembro de 2007, e as
respectivas demonstragcdes do resultado, das mutagdes do patrimoénio liquido (controladora)
e das origens e aplicagbes de recursos correspondentes ao exercicio findo naquela data,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes contabeis.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreendeu:
(@) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Sociedade e suas controladas; (b)
a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e
as informagoes contabeis divulgados; e (c) a avaliagio das praticas e das estimativas contabeis

as praticas contabeis adotadas no Brasil.

mais representativas adotadas pela Administracao da Sociedade e suas controladas, bem como
da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragoes contabeis referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira, individual
e consolidada, da Tractebel Energia S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2007, o
resultado de suas operagoes, as mutagoes de seu patrimonio liquido (controladora) e as origens
e aplicagbes de seus recursos correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com

e consolidado) foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos no
paragrafo 2 e, em nossa opinido, essas demonstracdes suplementares estdao adequadamente
apresentadas, em todos os aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis
bésicas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, tomadas em conjunto.
5. As demonstragbes contdbeis basicas e as demonstragdes suplementares dos fluxos de
caixa e do valor adicionado (controladora e consolidado) referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2006, apresentadas para fins de comparagéo, foram examinadas por outros
auditores independentes, que emitiram parecer, em 05 de fevereiro de 2007, sem ressalvas

4. Nosso exame foi conduzido com o objetivo de emitirmos parecer sobre as demonstragoes
contabeis basicas referidas no pardgrafo 1, tomadas em conjunto. As demonstragdes dos
fluxos de caixa e do valor adicionado (controladora e consolidado) correspondentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, que estdo sendo apresentadas para propiciar
informacoes suplementares sobre a Sociedade e suas controladas, ndo sao requeridas como
parte integrante das demonstragdes contabeis basicas, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil. As demonstracoes dos fluxos de caixa e do valor adicionado (controladora

Rio de Janeiro, 1° de fevereiro de 2008.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC 2SP 011.609/0-8 “F" SC

Roberto Paulo Kenedi

Contador

CRC 1RJ 081.401/0-5 (S) SC

Deloitte
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